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ЕЛАНА Еврофонд е 
с доход от 1.56% за 
четирите месеца на 
2016 г.

Подробно на стр. 4

ИД ЕЛАНА 
Високодоходен 
Фонд свиква 
Общо събрание на 
акционерите на 13 
юни

Подробно на стр. 4

До 14 юни МСП могат 
да кандидатстват 
за 100% субсидия за 
проекти за развитие 
на персонала и добри 
условия на труд
 

 

Подробно на стр.4

ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт е Най-
добро управляващо 
дружество за 1во 
тримесечие

Подробно на стр. 4

БЮЛЕТИН НА ИНВЕСТИТОРА

Бюлетинът на инвеститора е месечна информационна 
услуга, предназначена за клиентите на УД ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт, която им предоставя изчерпателна информация 
за състоянието на пазара на взаимни фондове в България 
и фондовете ЕЛАНА през изминалия месец, както и по-
широк поглед към събитията на капиталовия пазар и в 
икономическата среда.

ЕЛАНА Фонд Мениджмънт е един от първите фонд 
мениджъри в България, създаден през 2002 г., който 
понастоящем предлага 6 взаимни фонда с различни 
инвестиционни стратегии и индивидуални портфейли на 
корпоративни и индивидуални инвеститори. В последните 
14 години управляващото дружество традиционно поддържа 
пазарна позиция в топ 3 на пазара на взаимни фондове, а също 
така оглавява класацията на в. Банкер за фонд мениджъри в 
България четири години подред.

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. 
Не се гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите 
във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден 
между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на КИС 
в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.
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МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР 
ОТ Стефан Гойнов,
Портфолио мениджър
ЕЛАНА ФОНД МЕНИДЖМЪНТ

Пазарни дялове на фонд мениджърите
за м. април 2016 г.

Пазар на взаимни фондове април 2016

Противоречиви макроикономически данни, 
повишена несигурност по капиталовите пазари, 
намалени прогнози за растеж на водещите 
икономики и рекордни нива на петрола и златото 
за 2016 г. белязаха отминалия месец април. 
Поривът на финансовите пазари от последните 
два месеца видимо се изтощи, след като 
американската икономика отчете по-слаби от 
очакваното данни за икономическия си растеж 
през първото тримесечие на фона на ново 
понижение на перспективите пред световната 
икономика за 2016 от страна МВФ и Световната 
банка. Опитите на централните банкери на ЕЦБ 
и ЯЦБ да съживят икономиките си засега остават 
без явен резултат, докато нерешителността 
на ФЕД да повиши лихвения си процент подкопа 
значително доверието в американската валута 
в края на месеца. В периода на корпоративните 
отчети в САЩ компаниите потвърдиха 
очакванията за спад на печалбите си, което внесе 
допълнителна несигурност сред участниците на 
пазара и доведе до рекордна за тази година цена 
на златото от $1 300 за тройунция. Рисковият 
апетит на инвеститорите през месеца бе 
подхранван основно от покачващата се цена на 
петрола, която достигна до $46 за барел, на 
фона на спекулации за повишено бъдещо търсене 
на суровината и въпреки провалените преговори 
за замразяване на нивата на добив между 
страните производителки в средата на месеца. 
В краткосрочен план очакваме волатилността 
на финансовите пазари да се запази с оглед на 
предстоящия референдум във Великобритания в 
средата на юни, на който страната трябва да 
реши дали да напусне Европейския Съюз.

Българският капиталов пазар изпрати април 
с лек спад на водещия си индекс в очакване на 
финансовите отчети на родните компании 
за първото тримесечие. Доза оптимизъм 
за фондовата ни борса през месеца донесе 
предложението на Централен депозитар да се 
създаде инвестиционен фонд, в който да влязат 
акции от масовата приватизация от 1997 г. на 
малки акционери, които не са търгували с тях или 
не са търсили дивиденти през последните години. 
По предварителни разчети, стойността на тези 
акции се изчислява на около 2-3 млрд. лв. по номинал, 
което е значително за българския капиталов пазар 
и създаването на фонд с подобна капитализация би 
могъл  да повиши доста ликвидността и оборота 
на борсата. Подобен фонд съществува от няколко 
години в Румъния и има съществен принос върху 
развитието на капиталовия пазар там. 
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Световна фондова индустрия

В Китай ще закрият 
2 000 фонда

Китайската комисия за финансов надзор се е заела с 
реформа на пазара на частни инвестиционни фондове, 
като планира да закрия 2 000 фонда, за да предотврати 
евентуални измами за спестяванията на десетки хиляди 
китайски граждани. Около 25 800 управляващи дружества 
с активи на стойност 769 млрд. долара са регистрирани 
в Китай от юни 2013 г., когато започва регулацията на 
този пазар. В последните три години се регистрират 
хиляди нови фирми, което възпрепятства надзорния 
орган да проверява и следи всяка от тях. Комисията е 
получила над 2300 жалби само през първото тримесечие 
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бизнес новини 
Издаването на банкноти с този номинал ще спре в края на 
2018 г., но тези в обращение ще са валидни. Жителите на 
еврозоната могат да ги обменят в централните банки, 
като периодът за това е неограничен. Данни на ЕЦБ сочат, 
че банкнотите от 500 евро са само 3% от общия брой 
банкноти в обращение. Тяхната стойност обаче е 28% от 
общата стойност на евробанкнотите в обращение.

Източник: http://profit.bg

Ant Financial - финансовото подразделение на китайския 
онлайн търговец Alibaba, проведе най-голямото частно 
набиране на капитал през тази година. Компанията е 
набрала 4.5 млрд. долара, с което пазарната й оценка 
нараства до около 60 млрд. долара. След набирането на 
капитала звеното Ant Financial се превръща във втората 
най-високо оценявана частна компания в света - след Uber, 
оценена на малко над 62 млрд. долара. На трета позиция 
остава друг китайски стартъп - производителят на 
смартфони Xiaomi, чиято оценка е в размер на около 45 
млрд. долара. Ant Financial се е насочила към международен 
ръст, като цели да излезе извън пределите на Китай, 
както и да засили присъствието си във вътрешността на 
страната. Тя оперира посредством най-голямата система 
за разплащане в Китай – Alipay, като разполага с общо 450 
млн. активни потребители и обработва около 170 млн. 
трансакции на ден.

Източник: http://profit.bg

Ant Financial вече e втората 
най-голяма публична 
компания в света

Mercedes-Benz зае първото място по продажби на 
луксозни коли в света през първата четвърт от 2016 г. 
За пръв път от десетилетие BMW изостана на второ 
място, предаде Fox Business.
Mercedes, чийто притежател е Daimler, не е била 
най-продаваната марка за луксозни коли от 2004 г. 
насам. Сега обаче компанията бележи бурен растеж, 
благодарение на ръста в продажбите в Китай – най-
големият автомобилен пазар в света. Продажбите 
там са скочили с 36.4 % през първото тримесечие на 
годината.
Продажбите на Mercedes-Benz в първата четвърт на 
2016 г. достигнаха 483 487, надминавайки BMW С 478 
743 продадени коли. Audi заема третото място с 455 750 
продадени автомобили през първото тримесечие.

Източник: http://www.economic.bg

Европейската централна банка (ЕЦБ) обяви, че спира 
да печата банкноти от 500 евро. Причина за спирането 
на най-голямата европейска банкнота от печат са 
притесненията, че тя се използва за пране на пари и 
финансиране на терористични организации.

Mercedes задмина 
BMW по продажби на 
луксозни коли

ЕЦБ спира печатането на 
най-голямата европейска 
банкнота

на 2016 г., свързани с незаконни действия и възможни 
пирамидални схеми.  Представители на западни институции 
коментират, че реформата се задвижва и благодарение на 
това, че наскоро е назначен нов председател на надзора, Лиу 
Шиу, който е бивш президент на Китайската земеделска 
банка.

Източник: http://www.ft.com
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новини от елана

В класацията на в. Банкер за най-добрите 
управляващи дружества, ЕЛАНА Фонд Мениджмънт 
се нареди на първо място в класирането за първо 
тримесечие на 2016 г. Фонд мениджърът се 
класира с 34 точки пред Ди Ви Асет Мениджмънт 
(29 точки) и ДСК Управление на активи (29 точки). 

Към 31 март 2016 г. фонд мениджърът управлява 
активи на обща стойност 70.5 млн. лв., като 53.5 
млн. лв. са инвестиции в шестте взаимни фонда, 
които предлага, а останалите са средства в 
индивидуални инвестиционни портфейли.

Подробно на http://www.elana.net/fund-management

За пореден месец ЕЛАНА Еврофонд е с най-
висока доходност сред българските фондове 
с консервативна инвестиционна стратегия. 
Фондът е акумулирал годишна доходност от 
1.56% към края на април 2016 г., като средната 
доходност на петте схеми със същия профил е 
дори отрицателна (-2.52%). Средният резултат 
за всички 27 ниско рискови фонда на пазара през 
първите четири месеца на годината е 0.21%. 

По последни данни на БНБ от края на март 2016 
г. лихвите по депозитите продължават да се 
приближават все повече до нулата, като през 
третия месец на годината средният доход върху 
спестявани в лева вече е 0.66%, а в евро 0.58%.
 
Подробно на http://www.elana.net/fund-management

ЕЛАНА Еврофонд е 
с доход от 1.56% за 
четирите месеца на 
2016 г.

До 14 юни МСП могат 
да кандидатстват 
за 100% субсидия за 
проекти за развитие 
на персонала и добри 
условия на труд

На 12 април 2016 г. отвори за прием на проекти 
процедурата „Добри и безопасни условия на 
труд“ по ОП „Развитие на човешките ресурси. 
До 100% със субсидия може да се финансират 
проекти на микро, малки и средни, както и големи 
предприятия, които разработват, адаптиране и 
въвеждане на системи за развитие на човешките 
ресурси. Стойността на гранта може да е до 200 
000 евро. Финансира се редовен транспорт за 
персонала до работното място в рамките на една 
година. В проектите може да се включи обучение 
на персонала относно ползването на въведените 
средства за обезопасяване на работната среда, 
както и за рисковете за здравето на работното 
място. 

Подробно на http://www.elana.net/investment 

ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт е Най-
добро управляващо 
дружество за 1во 
тримесечие

ИД ЕЛАНА 
Високодоходен Фонд 
свиква Общо събрание 
на акционерите на 13 
юни

Съветът на директорите на ИД ЕЛАНА 
Високодоходен Фонд свиква редовно общо събрание 
на акционерите на 13 юни 2016 г., в 10 ч. на адрес: 
София 1756, ул. Лъчезар Станчев 5, Софарма 
Бизнес Тауърс, Кула Б, ет. 12. Право на глас 
ще имат всички акционери, които са вписани в 
регистрите на Централен депозитар към 30 май 
2016 г. При липса на кворум на 13 юни, Общото 
събрание ще се проведе на 28 юни 2016 г. от 10 ч. 
на същото място.

Подробно на http://www.elana.net/fund-management
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава 
на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

1 месец	 0,06%

от началото на годината	  0,26%

1 година	 1,19%

3 години	 2,78%

5 години	 3,89%

от създаването на фонда	 5,24%

инвестиционна политика

стандартно отклонение**	 0,16%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

През април 2016 г. част от портфейла на ЕЛАНА Фонд Свободни Пари бе инвестиран в дългови ценни книжа. Фондът 
продължава да служи за отлична алтернатива на банковия депозит, като инвестира над 85% от активите си в инструменти 
на паричния пазар с краткосрочен матуритет.

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР

Фонд с ниско рисков профил, който инвестира основно в инструменти на паричния пазар и дългови ценни книжа. Предлага на инвеститорите 
добра доходност за ниско рискова инвестиция и висока ликвидност на - възможност да се теглят и внасят средства без такси и когато поискат.  
Върху получената доходност от фонда не се плащат данъци. Още в първата година на своето съществуване ЕЛАНА Фонд Свободни Пари (бивш 
ЕЛАНА Фонд Паричен Пазар) беше награден като Инвестиционен продукт 2007 г. на Международно финансово изложение „Банки, Инвестиции, 
Пари”. Това е фондът, който постигна най-висока доходност на българския пазар през критичната 2008 г. Обявен е за Най-добрият ниско рисков 
фонд в Централна и Източна Европа за 2009 г. от сп. Business New Europe. През 2015 г. се класира на второ място в ЦИЕ сред облигационните 
фондове.

начало на публичното предлагане:	 31.10.2007 

валута:	 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 

препоръчителен хоризонт на инвестицията:			 

Подходящ за управление на оборотни средства

банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN: 	 BG9000015073

IBAN:                                                   (BGN) BG 46 BPBI 7942 1076 2549 01

Bloomberg ticker:	 ELAMMKT BU

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / BGN	 18 929 274  

НСА на дял към 30.04.2016 / BGN	  	 154,38
 

брой дялове в обращение към 30.04.2016              	 122 615
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,00%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,00%

мениджърска комисиона /изчислява се от средната годишна  

нетна стойност на активите на фонда*	 0,65%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
*всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително.

ЕЛАНА Фонд Свободни Пари



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

6

методология

ЕЛАНА Фонд Свободни Пари

април 2016

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Нетна стойност на активите на 1 дял

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2007	 2008	 2009	 2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016

	 0,92	 0,12	 0,94	 0,71	 0,48	 0,58	 0,50		 0,24	 0,08

	 0,56	 0,65	 0,56	 0,53	 0,56	 0,44	 0,32		 0,17	 0,03

	 0,63	 0,72	 0,79	 0,57	 0,40	 0,35	 0,35		 0,18	 0,09
 
	 0,62	 0,69	 0,62	 0,49	 0,33	 0,41	 0,34		 0,14	 0,06

	 0,59	 0,65	 0,68	 0,54	 0,48	 0,28	 0,33		 0,12

	 0,56	 0,68	 0,70	 0,49	 0,42	 0,35	 0,21		 0,10

	 0,77	 0,15	 0,76	 0,48	 0,50	 0,41	 0,28		 0,22

	 0,61	 0,40	 0,72	 0,45	 0,32	 0,37	 0,28		 0,12

	 0,60	 0,23	 0,62	 0,56	 0,37	 0,38	 0,24		 0,12

	 0,61	 0,29	 0,66	 0,57	 0,50	 0,37	 0,25		 0,13

0,54	 0,55	 0,31	 0,68	 0,49	 0,41	 0,32	 0,22		 0,08

0,47	 0,56	 0,42	 0,51	 0,48	 0,29	 0,27	 0,21		 0,03

1,01	 7,87	 5,44	 8,56	 6,54	 5,17	 4,61	 3,60		 1,67	 0,26
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7 април 2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

1 месец	 0,28%

от началото на годината	  1,56%

1 година	 2,69%

3 години	 4,03%

5 години	 4,44%

от създаването на фонда	 4,69%

инвестиционна политика

стандартно отклонение**	 1,48%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

ЕЛАНА Еврофонд отбелязва ръст на новопривлечените активи под управление през април 2016 г., като те бяха 
инвестирани в дългови ценни книжа и инструменти на паричния пазар. Няма промяна в дяловите инвестиции, като 
ЕЛАНА Еврофонд запазва ниската си експозиция към акции и дялове на колективни инвестиционни схеми.

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР

ЕЛАНА Еврофонд

Фонд с ниско рисков профил, деноминиран в евро. Инвестира основно в дългови ценни книжа и инструменти на паричния пазар, и само до 10% в 
акции при подходящи пазарни условия.

начало на публичното предлагане:		  01.07.2009

валута:                                                 ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 1 год.

банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG9000006098

IBAN:                                                    

(BGN) BG 14 BPBI 7942 1079 4751 01

(EUR) BG 93 BPBI 7942 1479 4751 01

Bloomberg ticker:		  ELANAEU BU

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / EUR	 3 219 335 

НСА на дял към 30.04.2016 / EUR		  136,78
		
брой дялове в обращение към 30.04.2016          	 23 536             
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,10%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,30%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  0,75%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. 
Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 500 000 EUR. За по-големи суми 
такси не се начисляват.



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.
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методология

ЕЛАНА Еврофонд

април 2016

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Нетна стойност на активите на 1 дял

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2009	 2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016

	 0,21	 0,53	 0,31	 0,20	 0,88	 0,75	 0,25

	 0,28	 0,40	 0,40	 0,41	 0,40	 0,94	 0,18

	 0,55	 0,52	 0,36	 0,36	 0,62	 0,06	 0,85

	 0,44	 0,47	 0,38	 0,78	 0,63	 -0,14	 0,28

	 0,51	 0,52	 0,44	 0,39	 0,63	 -0,32

	 0,54	 0,52	 0,36	 0,35	 -0,02	 -0,31

	 0,49	 0,41	 0,44	 0,42	 0,49	 0,86

	 0,44	 0,39	 0,54	 0,39	 0,25	 -0,23

	 0,47	 0,44	 0,41	 0,36	 0,27	 -0,09

	 0,47	 0,42	 0,44	 0,38	 -0,52	 0,70

	 0,49	 0,33	 0,25	 0,61	 0,60	 0,38

0,61	 0,40	 0,48	 0,27	 0,10	 0,03	 0,14

0,61	 5,43	 5,58	 4,70	 5,21	 4,35	 2,77	 1,56
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9 април  2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

1 месец	 0,48%

от началото на годината	  1,13%

1 година	 -1,43%

3 години	 8,73%

5 години	 4,13%

от създаването на фонда	 2,28%

инвестиционна политика

стандартно отклонение**	 3,53%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

През април 2016 г. в портфейла на ЕЛАНА Балансиран EUR Фонд бе намален делът на инвестициите в дялови ценни 
книжа, като същевременно бяха закупени нови дългови инструменти.

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР

ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в евро и лева, който инвестира до 60% от активите в български и чуждестранни акции, като 
диверсифицира чрез инвестиция в дългови книжа с лимит до 80% и инструменти на паричния пазар до 10%. Получената доходност не се облага с 
данъци. Фондът бе класиран за Най-добър балансиран фонд в ЦИЕ за 2013 г. и за 2015 г. от сп. Business New Europe. За 2014 г. фондът зае втора 
позиция сред балансираните фондове в региона.  

начало на публичното предлагане:	 07.12.2005

валута:                                                 ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума 

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч.  
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 3 год.

банка депозитар:	 Уникредит Булбанк

ISIN:	 BG9000006056

IBAN:                                                  

(BGN) BG 17 UNCR 7630 1077 4431 48

(EUR) BG 09 UNCR 7630 1475 8927 14

Bloomberg ticker:	 ELABEUR BU

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / BGN	 16 066 876

НСА на дял към 30.04.2016 / BGN	  	 126,46
		
брой дялове в обращение към 30.04.2016 	 127 048

  
такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,50%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. За 
суми над 250 000 лв. няма такси. 	



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.
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методология

ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Нетна стойност на активите на 1 дял

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2006	 2007	 2008	 2009	 2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016
 
0,94	 9,30	 -5,61	 -8,86	 1,09	 2,31	 0,16	 4,56	 4,08	 1,22	 -0,30

0,95	 3,26	 0,97	 -3,76	 -0,76	 3,76	 -2,58	 -1,20	 2,99	 1,17	 0,23
  
0,06	 0,36	 -4,76	 -0,47	 0,90	 -0,63	 -0,05	 2,19	 4,18	 1,77	 0,72

1,46	 3,27	 -0,44	 6,77	 -0,66	 -1,43	 -1,55	 0,37	 0,34	 -0,03	 0,48

-0,16	 4,03	 2,65	 2,28	 -3,50	 -0,86	 -0,75	 4,41	 1,87	 -1,73

0,83	 4,61	 -3,89	 -0,72	 -0,08	 -1,64	 -0,18	 0,23	 -2,35	 -0,99

0,80	 7,32	 -5,89	 -0,33	 0,00	 0,09	 2,01	 1,31	 1,19	 0,82

2,03	 3,35	 -0,66	 7,88	 0,48	 -3,32	 0,92	 0,93	 0,10	 -0,53
  
2,29	 8,35	 -10,28	 4,42	 0,45	 -1,15	 0,44	 -0,29	 -0,07	 -0,86

2,39	 2,69	 -17,22	 -1,78	 -1,42	 -1,03	 2,00	 -0,02	 -0,64	 0,88

4,15	 -2,64	 -10,02	 -1,01	 -0,83	 -4,08	 0,84	 0.95	 1,96	 -0,01

2,65	 -0,43	 0,18	 -2,05	 1,09	 0,68	 0,33	 0,61	 -0,19	 0,28

19,92	 52,28	 -44,30	 1,21	 -3,28	 -7,30	 1,26	 14,81	 14,29	 1,94	 1,13
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11 април  2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

1 месец	 0,60%

от началото на годината	  0,55%

1 година	 -3,60%

3 години	 6,28%

5 години	 2,64%

от създаването на фонда	 1,93%

инвестиционна политика

стандартно отклонение**	 4,04%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

През април 2016 г. ЕЛАНА Балансиран USD Фонд увеличи относителния дял на дълговите ценни книжа чрез покупка на 
държавен и корпоративен дълг, като същевременно намали експозицията си към по-рискови активи.

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР

ЕЛАНА Балансиран $ Фонд

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в USD. Фондът инвестира до 60% в български и чуждестранни акции, като диверсифицира с 
дългови книжа с лимит до 80%, инструменти на паричния пазар до 10% и депозити. Получената доходност не се облага с данъци. 

начало на публичното предлагане:			   06.03.2006

валута:			   USD

минимална инвестиция:                       Няма минимално изискуема сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч.  

препоръчителен хоризонт на инвестицията:		    Минимум 3 год.

банка депозитар:	 Уникредит Булбанк

ISIN:	 BG9000003061

IBAN:                                                     

(USD) BG 17 UNR 7630 1175 7172 43
				  
Bloomberg ticker:	 ELABUSD BU

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / USD	 5 064 287 

НСА на дял към 30.04.2016 / USD	  		       121,49
	
брой дялове в обращение към 30.04.2016                      		  41 686
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,50%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. За 
суми над 250 000 щ.долара няма такси вход и изход.  	



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

12 април 2016

методология

ЕЛАНА Балансиран $ Фонд

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Нетна стойност на активите на 1 дял

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2006	 2007	 2008	 2009	 2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016
 
	 9,58	 -5,83	 -6,98	 0,49	 1,91	 0,41	 5,31	 3,70	 0,28	 -1,09

	 3,40	 0,85	 -3,17	 -0,67	 3,57	 -1,70	 -1,21	 2,96	 1,18	 0,32
  
	 0,39	 -4,69	 -0,86	 0,37	 -0,97	 -0,20	 2,12	 3,78	 0,84	 0,73

1,78	 4,34	 -4,69	 5,25	 -0,66	 -1,65	 -1,68	 0,03	 0,35	 0,89	 0,60

0,09	 4,13	 2,12	 1,82	 -2,65	 -1,13	 -1,88	 3,82	 1,91	 -1,38

-0,63	 4,59	 -3,68	 -0,73	 -0,31	 -2,15	 0,36	 -0,18	 -1,97	 -1,26

1,06	 7,92	 -5,58	 -0,47	 -0,15	 -0,39	 1,90	 0,88	 0,84	 0,23

0,84	 3,63	 -0,62	 7,18	 0,12	 -3,12	 1,40	 0,40	 0,07	 -1,33
  
1,88	 9,85	 -8,17	 3,32	 0,09	 -1,28	 0,20	 -0,72	 0.21	 -1,23

3,46	 3,09	 12,47	 -1,77	 -1,73	 -0,76	 1,62	 0,24	 -1,01	 1,11

3,82	 -3,07	 -7,36	 -1,36	 -1,15	 -3,72	 0,72	 1,40	 2,36	 -0,76

2,43	 -0,49	 -0,61	 -2,19	 0,63	 0,70	 0,46	 0,50	 -1,56	 0,65

15,43	 57,40	 -38,58	 -0,77	 -5,54	 -8,83	 1,42	 13,12	 12,22	 -0,83	 0,55
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13 април  2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

начало на публичното предлагане:	 20.06.2005 

валута:	 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 

препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 5 год.

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / BGN	 3 278 276  

НСА на акция към 30.04.2016 / BGN	  	 90,41
		
брой акции в обращение към 30.04.2016       	 36 261
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,75%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,75%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  3,00%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. 

1 месец	 0,11%

от началото на годината	  -1,78%

1 година	 -9,95%

3 години	 5,28%

5 години	 0,26%

от създаването на фонда	 -0,24%

инвестиционна политика

ЕЛАНА Високодоходен Фонд

Фонд с високорисков профил в български лева, който инвестира до 90% в български и чуждестранни акции  с възможност до 50% от активите 
да са инвестирани в книжа с фиксиран доход. Върху получената доходност не се плаща данък.  

банка депозитар: 	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG1100012050

IBAN:                                                    

(BGN) BG 70 BPBI 9920 5030 0116 01

Bloomberg ticker:	 ELANIYA BU

стандартно отклонение**	 6,32%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

През април 2016 г. не са правени съществени промени в портфейла на ЕЛАНА Високодоходен Фонд.
МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР



14 април 2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

Нетна стойност на активите на 1 дял

методология

Месечна доходност (%)

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2005	 2006	 2007	 2008	 2009	 2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016

	 1,46	 11,15	 -7,50	 -13,90	 1,29	 3,94	 1,05	 6,81	 4.69	 0,10	 -1,23

	 2,31	 3,82	 1,23	 -5,76	 -1,59	 4,51	 -2,77	 -1,36	 4,56	 1,53	 0,43

	 -0,62	 -0,11	 -5,75	 -0,98	 1,25	 -0,85	 -0,88	 2,45	 3,67	 1,09	 -1,10

	 1,86	 3,28	 -0,27	 10,22	 -0,30	 -1,59	 -1,60	 0,58	 0,32	 0,22	 0,11

	 0,25	 4,46	 3,22	 4,88	 -6,31	 -1,88	 -2,53	 4,64	 1,95	 -2,12

0,72	 1,04	 7,11	 -4,81	 -1,90	 -0,29	 -2,50	 -0,07	 1,15	 -3,88	 -2,38

2,17	 3,12	 7,97	 -7,63	 -0,14	 -0,17	 -0,90	 1,51	 1,41	 0,78	 -0,12

1,26	 3,02	 3,21	 -1,14	 11,26	 0,71	 -4,43	 0,94	 0,01	 0,79	 -1,77

1,58	 3,38	 9,61	 -13,64	 6,36	 0,32	 -1,82	 0,02	 -0,32	 -0,50	 -2,92

-0,37	 2,95	 2,03	 -23,51	 -2,45	 -2,07	 -1,10 	 1,70	 0,69	 -1,36	 1,96

-2,26	 5,47	 -3,28	 -15,23	 -1,32	 -0,94	 -6,82	 0,14	 0,55	 2,30	 -1,06

0,21	 3,17	 0,17	 0,00	 -2,81	 1,57	 0,67	 0,73	 0,52	 -0,61	 0,84

6,24	 30,94	 60,82	 -55,79	 0,73	 -6,57	 -12,52	 -2,03	 18,24	 13,28	 -4,68	 -1,78

ЕЛАНА Високодоходен Фонд
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15 април 2016

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

основна информация

цени, такси и кпмисиони

коефициенти 

1 месец	 0,50%

от началото на годината	  -2,20%

1 година	 -8,84%

3 години	 -0,81%

5 години	 0,30%

от създаването на фонда	 0,66%

инвестиционна политика

стандартно отклонение**	 7,88%

доходност*

структура на портфейла - класове структура на портфейла - топ 5 

През април 2016 в портфейла на ЕЛАНА Глобален Фонд Акции бяха закупени нови акции, с което относителният им дял 
се увеличи за сметка на паричните средства.

МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции

ДФ ЕЛАНА Глобален Фонд Акции е високорисков фонд в евро. Фондът инвестира основно на световните финансови пазари, като приоритетите 
му са акции на мултинационални компании с глобален пазар и голяма пазарна капитализация (blue chips), както и борсово-търгуеми фондове, 
свързани с т.нар. „възникващи” пазари като Китай, Индия, Русия, Бразилия и др. Не се плаща данък върху печалбата.

начало на публичното предлагане:		  20.10.2010

валута:	 ЕUR

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове: 

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 

препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 5 год. 

банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG9000007104

IBAN:                                                     

(EUR) BG40 BPBI 7942 1416 1756 01

Bloomberg ticker:	 ELANAGE BU

Нетна стойност на активите към 30.04.2016 / EUR	 223 891

НСА на дял към 30.04.2016 / EUR	              	 103,65
		
брой дялове в обращение към 30.04.2016	 2 160
  
такса за емитиране на дялове* 		  1,00%
		
такса за обратно изкупуване*		  1,00%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,75%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. 
Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 250 000 EUR. За по-големи суми 
няма такси за вход и изход.



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

16 април 2016

методология

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Нетна стойност на активите на 1 дял

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015	 2016

	 0,17	 2,94	 1,38	 1,44	 -0,46	 -3,89

	 0,01	 2,65	 -0,21	 1,92	 2,62	 0,54

	 0,55	 -0,42	 -0,09	 0,90	 -1,68	 0,72

	 1,02	 -1,19	 -0,76	 -1,22	 0,11	 0,50

	 -0,47	 -4,17	 1,26	 1,79	 0,39

	 0,22	 0,53	 -1,53	 2,10	 -3,02

	 -0,14	 2,12	 -0,35	 -0,96	 0,37

	 -0,57	 1,41	 -1,05	 -0,03	 -3,17

	 -0,27	 -0,53	 -0,10	 -1,26	 -3,16

	 1,80	 1,55	 1,44	 0,71	 3,50

	 -2,63	 -0,04	 0,73	 1,79	 0,10

0,51	 1,00	 0,72	 -0,81	 -1,46	 -0,93

0,51	 0,62	 5,70	 -0,15	 5,21	 -5,43	 -2,20
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други акценти от елана

17

ЕЛАНА ФИНАНСОВ ХОЛДИНГ
Централен офис – София
София 1756, Софарма Бизнес Тауърс, 
ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Кула Б, ет. 12-13, 
тел.: +359 2 81 000 00, факс: +359 2 95 815 23
e-mail: info@elana.net
 
Работно време на инвестиционни центрове: 9:00 - 17:30 ч.
Поръчки за покупка/обратно изкупуване на дялове се приемат 
от 9:00 до 16:00 ч. във всички инвестиционни центрове.

ИНВЕСТИЦИОННИ ЦЕНТРОВЕ ЕЛАНА

ИЦ Софарма Бизнес Тауърс
София 1756, Софарма Бизнес Тауърс, 
ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Партер
тел.: +359 2 81 000 65, факс: +359 2 95 815 23
e-mail: info@elana.net

ИЦ Раковски
София 1000, ул.Г.С. Раковски № 96
до Театър Българска армия
тел.: +359 2 81 000 61, 81 000 67, факс: +359 2 95 815 23  
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АКЦЕНТИ ОТ ЕЛАНА ТРЕЙДИНГ - АПРИЛ 2016:

НОВО В БЛОГА

l Монбат: Ефективност, ефективност, 
ефективност…

Ще успее ли новият мениджмънт да продължи 
положителните тенденции в една от атрактивните 
компании на БФБ – Монбат – анализира Татяна Василева..

l Tesla – революция или финансов кошмар

С обявяването на новия Модел 3 Tesla отново засили 
интереса на инвеститорите, но колко струват акциите на 
компанията - анализира Цветослав Цачев.

Подробно на http://blog.elana.net 

МЕСЕЧНА КЛАСАЦИЯ НА АКЦИИ  

l Най-печелившата акция за април 2016 г. е на Xanthus 
Holdings с ръст от 170.82% 
 
Xanthus Holdings e инвестиционна компания, регистрирана 
в Малта. Тя управлява диверсифицирано портфолио от 
инвестиции в различни индустрии. Силният ръст на 
акциите през април се дължи на корпоративно събитие – 
намаление на акционерния капитал.

Подробно на http://globaltrader.elana.net

април  2016

Дялове и акции на фондовете на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт се предлагат също в клоновете на Кредит център в София, 
Варна и Бургас - адреси са публикувани на www.elana.net.
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