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БЮЛЕТИН НА ИНВЕСТИТОРА

Бюлетинът на инвеститора е месечна информационна 
услуга, предназначена за клиентите на УД ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт, която им предоставя изчерпателна информация 
за състоянието на пазара на взаимни фондове в България 
и фондовете ЕЛАНА през изминалия месец, както и по-
широк поглед към събитията на капиталовия пазар и в 
икономическата среда.

ЕЛАНА Фонд Мениджмънт е един от първите фонд 
мениджъри в България, създаден през 2002 г., който 
понастоящем предлага 6 взаимни фонда с различни 
инвестиционни стратегии и индивидуални портфейли на 
корпоративни и индивидуални инвеститори. В последните 
13 години управляващото дружество традиционно поддържа 
пазарна позиция в топ 3 на пазара на взаимни фондове, а също 
така оглавява класацията на в. Банкер за фонд мениджъри в 
България четири години подред.

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. 
Не се гарантират печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите 
във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден 
между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на КИС 
в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.
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МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР 
ОТ Ивайло Пенев,
Портфолио мениджър
ЕЛАНА ФОНД МЕНИДЖМЪНТ

Пазарни дялове на фонд мениджърите
за м. юни 2015 г.

Пазар на взаимни фондове юни 2015

„Настане юни - слънце изгрее, банки затварят под 
свода небесен.”...

Позволявам си шеговит римейк на поемата на 
Ботев, защото този път затворилите банки не са в 
България, но са опасно близо. Гръцката криза достига 
нова кулминационна точка и въпреки че държавата 
официално не е фалирала, вероятно през август от 
тези редове ще отчетем това събитие. За това насочва 
и реториката от страна на Европейския съюз, начело 
с германските политици, които досущ като немските 
футболисти миналата година бележат гол след гол в 
окъсаната мрежа на Ципрас. Изглежда линията в пясъка 
вече е начертана и тя е тази неделя. Това е и може би 
последният шанс на Гърция за спасителен план, преди 
да видим първото излизане от съюз, в който по план 
можеше само да се влиза. 

Как се отразяват политическите игри на финансовите 
пазари? Естествено, не добре. Суровините, борсовите 
индекси в Европа и част от Азия, облигациите на 
проблемните членове на ЕС и други регистрират 
постоянни разпродажби. На този фон е странно 
упорството на единната валута, която се държи на 
относително стабилни нива. Ако лошите сценарии 
станат факт, е много вероятно и тя да слезе надолу 
до нива, близки до паритет с долара. Като че най-
застрашени обаче са Балканите, които имат сериозни 
икономически и банкови връзки с Гърция. Разбира се, 
там, където банките оперират като самостоятелни 
юридически лица, местните банкови регулатори са 
взели мерки, а в пространството циркулират и новини, 
че ЕЦБ от доста време има предпазно споразумение с 
нашата централна банка. Въпреки това е важно как 
една криза на доверието ще се менажира от политици 
и банкери. Миналата година станахме свидетели на 
една трагикомедия, достойна за наградата „Златен 
скункс“ на предаването „Господари на ефира“ или дори 
международната „Златна малинка“. Дано актьорите са 
си взели поука и в случай, че отново трябва да играят 
роли в подобен спектакъл, го направят адекватно. 

Какво да правим в тази среда? Пазарите, които не 
падат, не се и качват. За инвеститори, които могат 
да заемат само дълги позиции, като българските 
договорни фондове, остава да чакаме по-добри времена. 
Според редица проучвания и коментари, гръцките 
банки в България държат около 7-8% от българските 
държавни ценни книжа. А тези книжа могат наистина да 
се окажат ценни поради предпазното споразумение на 
БНБ и ЕЦБ, за което писах по-горе. С тях всяка местна 
банка може да получа необходима ликвидност, макар че 
според официалните данни те и в момента имат такава. 
Така от една страна не е нужно да се правят пресилени 
разпродажби, а от друга - всякаква криза на доверието 
би могла да се потуши, преди да е започнала. Дори да 
има още спадове на цените и на акции, и на облигации 
в България, ще има много възможности за атрактивни 
покупки. В крайна сметка колко от сините чипове на БФБ-
София имат съществен бизнес с Гърция? Покупки може 
да прави дори и Министерство на финансите! Преди по-
малко от 4 месеца успешно емитирахме външен дълг на 
международните пазари, и една от емисиите с падеж 2035 
г. се търгува на около 84 евро за 100 евро номинал при 
цена на емитиране малко под 98 евро. Струва си човек да 
се замисли… Дори един позитивен ефект може да бъде 
преливането на гръцки пари в местните банки, затова 
в търсене на позитивни сигнали следете за опашки по 
клоновете на банките в област Благоевград. За опашки 
от внасящи, не теглещи клиенти. 



3

Световна фондова индустрия

4 пъти се увеличават 
нетните продажби на 
европейските фондове 
през Q1 2015 г.

Според статистиката на Европейската асоциация 
на фонд мениджърите (EFAMA) за първо тримесечие 
на 2015 г. нетните приходи в индустрията са 
се увеличили 4 пъти в сравнение с последното 
тримесечие на 2014 г., като към края на март 
европейските взаимни фондове са привлекли 285 
млрд. евро в сравнение с 49 млрд. евро в предишния 
период. Основният интерес на инвеститорите е бил 
към мултиасет фондове, в които са влезли 101 млрд. 
евро. Интересът към фондовете в облигации също се 

е увеличил - след ръст до 77 млрд. евро в сравнение с 
20 млрд. евро за предишния отчетен период. Най-много 
приходи се регистрират в Люксембург (117 млрд. евро), 
следван от френските взаимни фондове с 66 млрд. евро 
и Ирландия с 49 млрд. евро. Другите страни, в които 
инвестициите във фондове се увеличават в първото 
тримесечие са: Испания (16 млрд. евро), Швейцария (12 
млрд. евро) и Италия (11 млрд. евро).  

Източник: http://www.efama.org 
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бизнес новини 
оборот от около 5 млрд. евро. Централата на й ще бъде 
в Нидерландия, като очакванията са да заеме лидерски 
позиции в 18 държави по света.
През май тази година Еврокомисията одобри сделката 
като отбеляза, че сливането може да доведе до ръст на 
цените на кафето във Франция, Дания и Латвия. 

Източник: http://www.manager.bg

До 2050 г. Италия и Русия ще изпаднат от класацията с 
най-големите икономики, а на тяхно място ще се включат 
Мексико и Индонезия, сочи нов доклад на Economist Intelligence 
Unit, част от изданието The Economist. 
След тридесет и пет години, считано от сега, класацията 
на най-големите икономики в света ще изглежда така - 
Китай, САЩ, Индия, Индонезия, Япония, Германия, Бразилия, 
Мексико, Великобритания и Франция.
Общата стойност на първите 10 икономики през 2014 
г. е в размер на 50,4 трилиона долара, а през 2050 г. тя 
ще бъде 318 трилиона долара. Както се очаква, докладът 
подкрепя прогнозите за стабилен икономически ръст в 
Азия. Според данните през 2050 г. 53% от БВП в света ще 
бъде генериран в този регион в сравнение с 32% през 2014 г. 
Този растеж ще бъде за сметка на сегашното господство 
на Европа и Америка в икономическо отношение. Очаква се 
БВП на Китай в номинална стойност да изпревари този на 
САЩ още през 2026 г.

Източник: http://www.economic.bg

Азиатските икономики ще 
доминират през 2050 г.

Сингапур повежда класацията за най-добро място за 
преки чуждестранни инвестиции в сферата на вложения, 
насочени към околната среда, съобщава FT. Градът беше 
отличен високо в тази класация и през 2013 г., като през 
2014 г. се е изкачил над Лондон и Шанхай. 
През изминалата година в Сингапур 390 компании 
са обявили или започнали 409 проекта в сферата на 
зелената икономика, които се оценяват на около 11 
млрд. долара по метода на капиталовите разходи.
Лондон, следващият град в класацията, е привлякъл 
334 проекта на стойност 7 млрд. долара, а третият - 
Шанхай: 245 проекта за 8 млрд. долара. 
Близо половината от градовете, попаднали в топ 20, са 
част от развиващите се пазари. В това число влизат 
Пекин, Бенгалуру, Дубай, Сао Пауло, Куала Лампур и 
Мексико Сити.

Източник: http://www.investor.bg

Най-големите производители на кафе в света 
Mondelez International и D.E Master Blenders 1753 B.V. 
финализираха сделката по сливане на подразделенията 
си за производството на ободряващата напитка. 
Резултатът е нова обединена компания, която ще се 
казва Jacobs Douwe Egberts, с прогнозиран годишен

Сингапур е най-
предпочитан за 
„зелени“ инвестиции

Най-големите 
производители на кафе 
създадоха нов гигант
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новини от елана

Кои са интересните за инвестиция акции на 
петролни компании на базата на три сценария за 
движение на цената на петрола – това анализира 
Цветослав Цачев в блога на ЕЛАНА Трейдинг през 
юни. „Очакваме петролът да се задържи между 50-
60 долара за щатския сорт WTI за продължителен 
период от време с нормалните краткосрочни ръстове 
и спадове“ – заявява анализаторът. При такива 
стабилни равнища на цените, е за предпочитане 
търговия в рейнджа или закупуване на ценни книжа на 
компании с нисък дълг и стабилни приходи, пояснява 
той. Анализът разглежда инвестиции при сценарии 
за ръст на цената над 80 долара, баланс между 50-60 
долара и спад под 40 долара за барел.

Подробно на http://blog.elana.net

Първият високорисков фонд на ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт навърши 10 години през юни. 
Стартът на публичното предлагане на дялове на 
ЕЛАНА Високодоходен Фонд е на 20 юни 2005 г. – 
точно в началото на подема на българския фондов 
пазар. Развитието на резултатите на този фонд 
илюстрират два екстремни и нетипични етапа 
на финансовите пазари. Първият е извънредното 
повишение на българския капиталов пазар поради 
стремглавото му развитие за кратък период. А 
вторият е най-голямата световна финансова 
криза, чието начало съвпада със спукването на 
балона на местните акции. По тази причина в 
годишните резултати на фонда могат да се видят 
доходност като 60%, а също така и минус 55%. 
Средната доходност на годишна база на ЕЛАНА 
Високодоходен Фонд за периода от 2005 г. до 2015 
г. е 5%.

ЕЛАНА Високодоходен Фонд инвестира до 90% от 
портфейла си в български и чуждестранни акции, 
като 10% представляват вложения в ниско рискови 
инструменти. 

Подробно http://www.elana.net/fund-management

ЕЛАНА Високодоходен 
Фонд навърши 10 години

Близо 3 млн. лв. влязоха 
във фондове ЕЛАНА 
през юни

Въпреки спадовете на всички финансови пазари 
поради политическите проблеми в еврозоната и 
неизвестността за съдбата на Гърция, през месец 
юни във фондове ЕЛАНА влязоха нови 2.7 млн. лв. 
Те се дължат основно на нови инвестиции в ЕЛАНА 
Фонд Свободни Пари, който увеличи активите си с 
20% за месеца.

Подробно http://www.elana.net/fund-management

Три сценария за 
инвестиция в петролни 
акции

ЕЛАНА Агрокредит 
предлага вече финансов 
лизинг и за животновъди

От 1 юли 2015 г. ЕЛАНА Агрокредит вече предлага 
финансов лизинг за покупка на пасища, мери и ливади 
от животновъди. Условията на лизинга са същите 
като за покупка на земеделска земя от земеделски 
производители. Годишната лихва е 10%, като 
се очаква 20% самоучастие при финансирането 
на покупката. Не е необходимо допълнително 
обезпечение. Самите закупени чрез лизинга земи 
слушат за обезпечаване на кредита.

За всички новоотпуснати кредити ЕЛАНА 
Агрокредит предлага промоционален период до 
15 септември 2015 г., в който няма да се правят 
плащания по главницата на заема. Това означава, че 
ако се сключи договор за финансов лизинг преди 15 
септември 2015 г., то първата вноска по него ще се 
изисква през септември 2016 г.

Подробно на http://agrocredit.elana.net 
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ЕЛАНА Фонд Свободни Пари

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава 
на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**	 0,20%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

ян.
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май
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авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

Нетна стойност на активите на 1 дял

Фонд с ниско рисков профил, който инвестира основно в инструменти на паричния пазар и дългови ценни книжа. Предлага на инвеститорите добра 
доходност за ниско рискова инвестиция и висока ликвидност на - възможност да се теглят и внасят средства без такси и когато поискат.  Върху 
получената доходност от фонда не се плащат данъци. Още в първата година на своето съществуване ЕЛАНА Фонд Свободни Пари (бивш ЕЛАНА 
Фонд Паричен Пазар) беше награден като Инвестиционен продукт 2007 г. на Международно финансово изложение „Банки, Инвестиции, Пари”. 
Това е фондът, който постигна най-висока доходност на българския пазар през критичната 2008 г. Обявен е за Най-добрият ниско рисков фонд в 
Централна и Източна Европа за 2009 г. от сп. Business New Europe. 

начало на публичното предлагане:	 31.10.2007

валута:	 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:			 

Подходящ за управление на оборотни средства

банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN: 	 BG9000015073

IBAN:                                                    (BGN) BG 46 BPBI 7942 1076 2549 01

Bloomberg ticker:	 ELAMMKT BU

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / BGN	 20 281 105

НСА на дял към 30.06.2015 / BGN	  	 152,91
 

брой дялове в обращение към 30.06.2015              	 132 631
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,00%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,00%

мениджърска комисиона /изчислява се от средната годишна  

нетна стойност на активите на фонда*	 0,85%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
*всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително	

1 месец	 0,10%

от началото на годината	 0,96%

1 година	 2,45%

3 години	 3,87%

5 години	 4,98% 

от създаването на фонда	 5,69%

2007    2008    2009    2010    2011    2012    2013    2014    2015

            0,92     0,12     0,94     0,71     0,48     0,58     0,50     0,24

            0,56     0,65     0,56     0,53     0,56     0,44     0,32     0,17

            0,63     0,72     0,79     0,57     0,40     0,35     0,35     0,18
		   
            0,62     0,69     0,62     0,49     0,33     0,41     0,34     0,14

            0,59     0,65     0,68     0,54     0,48     0,28     0,33     0,12

            0,56     0,68     0,70     0,49     0,42     0,35     0,21     0,10

            0,77     0,15     0,76     0,48     0,50     0,41     0,28

            0,61     0,40     0,72     0,45     0,32     0,37     0,28

            0,60     0,23     0,62     0,56     0,37     0,38     0,24
			 
            0,61    0,29      0,66     0,57     0,50     0,37     0,25

0,54     0,55    0,31     0,68      0,49     0,41     0,32     0,22

0,47     0,56   0,42      0,51      0,48     0,29     0,27     0,21

1,01     7,87   5,44      8,56      6,54     5,17     4,61     3,60     0,96
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

6

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

ЕЛАНА Фонд Свободни Пари

юни 2015

структура на портфейла - топ 5 позиции

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

През юни 2015 г. намалихме дела на дълговите книжа с 1/3 за сметка на паричните средства в депозити 
и разплащателни сметки. Вероятно за момента няма да се правят нови инвестиции в облигации, освен 
ако не станем свидетели на изключително атрактивни нива.

Кеш и депозити
88%

ДЦК
1%

Български 
корпоративни 

облигации
6%

Чуждестранни 
корпоративни 

облигации
2%

Ипотечни 
облигации

2%
Други

1%

Топ 5 позиции
8%

Други
92%
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ЕЛАНА Еврофонд

юни 2015

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**			   1,44%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

януари

февруари

март

април

май

юни

юли

август

септември

октомври

ноември

декември

ОБЩО

Нетна стойност на активите на 1 дял

Фонд с ниско рисков профил, деноминиран в евро. Инвестира основно в дългови ценни книжа и инструменти на паричния пазар, и само до 10% в 
акции при подходящи пазарни условия.

начало на публичното предлагане:		  01.07.2009

валута:                                                 ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 1 год.
 	
банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG9000006098

IBAN:                                                    (BGN) BG 14 BPBI 7942 1079 4751 01

(EUR) BG 93 BPBI 7942 1479 4751 01

Bloomberg ticker:		  ELANAEU BU
	

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / EUR	 1 662 060

НСА на дял към 30.06.2015 / EUR		  132,34
		
брой дялове в обращение към 30.06.2015          	 12 559
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,10%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,30%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  0,75%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. 
Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 500 000 EUR. За по-големи суми 
такси не се начисляват.	

1 месец	 -0,31%

от началото на годината	 0,98%

1 година	 2,11%

3 години	 4,31%

5 години	 4,73%

от създаването на фонда	 4,78%

2009	 2010	  2011	 2012	 2013	 2014	 2015

	 0,21	 0,53	 0,31	 0,20	 0,88	 0,75

	 0,28	 0,40	 0,40	 0,41	 0,40	 0,94

	 0,55	 0,52	 0,36	 0,36	 0,62	 0,06

	 0,44	 0,47	 0,38	 0,78	 0,63	 -0,14

	 0,51	 0,52	 0,44	 0,39	 0,63	 -0,32

	 0,54	 0,52	 0,36	 0,35	 -0,02	 -0,31

	 0,49	 0,41	 0,44	 0,42	 0,49	

	 0,44	 0,39	 0,54	 0,39	 0,25	

	 0,47	 0,44	 0,41	 0,36	 0,27	

	 0,47	 0,42	 0,44	 0,38	 -0,52	

	 0,49	 0,33	 0,25	 0,61	 0,60	

0,61	 0,40	 0,48	 0,27	 0,10	 0,03	

0,61	 5,43	 5,58	 4,70	 5,21	 4,35	 0,98
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

8

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

ЕЛАНА Еврофонд

юни 2015

структура на портфейла - топ 5 позиции

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

През юни 2015 г. ЕЛАНА Еврофонд повиши леко експозицията си в акции поради участие в увеличение на 
капитала на публично дружество. В същото време делът на дълговите книжа спада, а паричните средства 
в депозити и разплащателни сметки се покачиха. През летните месеци внимателно ще селектираме 
позиции и ще чакаме удобен момент за покупки.

Топ 5 позиции
32%

Други
68%

Кеш и банкови 
депозити

32%

Български 
корпоративни 

облигации
19%

Чуждестранни 
корпоративни 

облигации
12%

Ипотечни 
облигации

2%

ДЦК
12%

Български 
акции

9%

Дялове
9%

Други
5%
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ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд

юни  2015

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**	 4,99%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

Нетна стойност на активите на 1 дял

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в евро и лева, който инвестира до 60% от активите в български и чуждестранни акции, като 
диверсифицира чрез инвестиция в дългови книжа с лимит до 80% и инструменти на паричния пазар до 10%. Получената доходност не се облага с 
данъци. Фондът бе класиран за Най-добър балансиран фонд в ЦИЕ за 2013 г. от сп. Business New Europe. За 2014 г. фондът заема втора позиция  
сред балансираните фондове в региона.  

начало на публичното предлагане:	 07.12.2005

валута:                                                 ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума 

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч.  
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 3 год.

банка депозитар:	 Уникредит Булбанк

ISIN:	 BG9000006056

IBAN:                                                  (BGN) BG 17 UNCR 7630 1077 4431 48
 

(EUR) BG 09 UNCR 7630 1475 8927 14

Bloomberg ticker:	 ELABEUR BU
	

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / BGN	 9 103 994

НСА на дял към 30.06.2015 / BGN	  	 124,36
		
брой дялове в обращение към 30.06.2015 	 73 209

  
такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,50%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. За 
суми над 250 000 лв. няма такси. 	

	
1 месец	 -0,99%

от началото на годината	 1,37%

1 година	 3,75%

3 години	 12,38%

5 години	 4,54%

от създаването на фонда	 2,30%

	 2006    2007     2008     2009    2010     2011      2012      2013        2014      2015
 
       	 0,94     9,30     -5,61     -8,86 	    1,09      2,31      0,16        4,56         4,08       1,22

      	 0,95     3,26      0,97     -3,76     -0,76    3,76       -2,58       -1,20        2,99       1,17
  
      	 0,06     0,36     -4,76     -0,47 	    0,90     -0,63      -0,05       2,19         4,18       1,77

       	 1,46     3,27     -0,44      6,77     -0,66    -1,43      -1,55       0,37         0,34       -0,03

       	 -0,16    4,03      2,65      2,28 	   -3,50    -0,86       -0,75       4,41         1,87      -1,73

       	 0,83     4,61     -3,89     -0,72    -0,08    -1,64       -0,18       0,23        -2,35      -0,99

       	 0,80     7,32     -5,89    -0,33 	    0,00     0,09       2,01        1,31         1,19

      	 2,03     3,35     -0,66     7,88  	   0,48     -3,32       0,92        0,93         0,10
  
       	 2,29     8,35    -10,28    4,42 	    0,45     -1,15       0,44        -0,29       -0,07

       	 2,39     2,69    -17,22   -1,78  	  -1,42     -1,03       2,00        -0,02      -0,64

       	 4,15    -2,64    -10,02   -1,01 	  -0,83     -4,08       0,84        0.95        1,96

       	 2,65    -0,43      0,18    -2,05  	  1,09      0,68         0,33       0,61        -0,19

             19,92   52,28   -44,30    1,21 	 -3,28      -7,30        1,26       14,81     14,29       1,37
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

10 юни 2015

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

структура на портфейла - топ 5 позиции

ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

През юни 2015 г. се наблюдава ръст на делът на акциите в портфейла на ЕЛАНА Балансиран EUR Фонд, 
което се дължи на динамиката на нетната стойност на активите на фонда. Наблюдава се и ръст на 
ликвидните средства.

Кеш и депозити
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ДЦК
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корпоративни 

облигации
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Чуждестранни 
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ЕЛАНА Балансиран $ Фонд

юни  2015

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в USD. Фондът инвестира до 60% в български и чуждестранни акции, като диверсифицира с 
дългови книжа с лимит до 80%, инструменти на паричния пазар до 10% и депозити. Получената доходност не се облага с данъци. 

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**	 5,12%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / USD	 5 481 517 

НСА на дял към 30.06.2015 / USD	  		       122,48
	
брой дялове в обращение към 30.06.2015              	 44 755
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,50%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. За 
суми над 250 000 щ.долара няма такси вход и изход.  	

	
1 месец	 -1,26%

от началото на годината	 0,53%

1 година	 1,40%

3 години	 10,75%

5 години	 2,94%

от създаването на фонда	 2,20%

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

начало на публичното предлагане:			   06.03.2006

валута:			   USD

минимална инвестиция:                       Няма минимално изискуема сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч.  
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 3 год.
	
банка депозитар:	 Уникредит Булбанк

ISIN:	 BG9000003061

IBAN:                                                     (USD) BG 17 UNR 7630 1175 7172 43
				  
Bloomberg ticker:	 ELABUSD BU

Нетна стойност на активите на 1 дял

2006     2007      2008      2009     2010      2011      2012      2013      2014      2015
 
             9,58      -5,83      -6,98      0,49      1,91        0,41       5,31       3,70       0,28

             3,40      0,85       -3,17      -0,67     3,57        -1,70     -1,21       2,96       1,18
  
             0,39      -4,69      -0,86      0,37      -0,97       -0,20     2,12        3,78       0,84

1,78      4,34      -4,69      5,25       -0,66     -1,65       -1,68      0,03       0,35       0,89

0,09      4,13      2,12       1,82       -2,65     -1,13       -1,88     3,82        1,91      -1,38

-0,63     4,59      -3,68      -0,73     -0,31     -2,15   	   0,36      -0,18      -1,97      -1,26

1,06      7,92      -5,58      -0,47     -0,15     -0,39   	    1,90      0,88        0,84

0,84      3,63      -0,62      7,18      0,12      -3,12   	   1,40       0,40        0,07
  
1,88      9,85      -8,17      3,32      0,09	     -1,28   	   0,20       -0,72       0.21

3,46      3,09      12,47      -1,77    -1,73     -0,76   	   1,62       0,24       -1,01

3,82      -3,07      -7,36      -1,36    -1,15     -3,72   	  0,72       1,40        2,36

2,43      -0,49      -0,61      -2,19    0,63      0,70   	   0,46       0,50      -1,56

15,43    57,40     -38,58    -0,77    -5,54     -8,83   	   1,42       13,12     12,22      0,53
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

12 юни 2015

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

структура на портфейла - топ 5 позиции

ЕЛАНА Балансиран $ Фонд

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

През юни 2015 г. делът на свободните средства на ЕЛАНА Балансиран USD Фонд се повиши видимо, а 
останалите класове активи имат лека промяна в теглата си.

Топ 5 позиции
31%

Други
69%
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ЕЛАНА Високодоходен Фонд

юни  2015

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**	 7,65%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

ян.

фев.

мар.

апр.

май

юни

юли

авг.

сеп.

окт.

н.

дек.

ОБЩО

Нетна стойност на активите на 1 дял

Фонд с високорисков профил в български лева, който инвестира до 90% в български и чуждестранни акции  с възможност до 50% от активите да 
са инвестирани в книжа с фиксиран доход. Върху получената доходност не се плаща данък. Фондът се нареди на второ място по доходност за 2014 
г. в класацията на сп. Business New Europe на фондовете в Централна и Източна Европа.  

начало на публичното предлагане:	 20.06.2005

валута:	 BGN

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове:

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 

препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 5 год.

банка депозитар: 	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG1100012050

IBAN:                                                    (BGN) BG 70 BPBI 9920 5030 0116 01
				  
Bloomberg ticker:	 ELANIYA BU
			 

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / BGN	 3 848 471  

НСА на акция към 30.06.2015 / BGN	  	 95,00
		
брой акции в обращение към 30.06.2015       	 40 510 
  
такса за емитиране на дялове* 		  0,75%
		
такса за обратно изкупуване*		  0,75%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  3,00%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително.  	

1 месец	 -2,38%

от началото на годината	  -1,62%

1 година	 -0,29%

3 години	 11,47%

5 години	 2,36%

от създаването на фонда	 0,23%

2005    2006   2007    2008      2009     2010     2011    2012     2013    2014    2015
  
            1,46   11,15    -7,50     -13,90    1,29      3,94     1,05      6,81     4.69     0,10

            2,31    3,82      1,23     -5,76     -1,59     4,51      -2,77    -1,36   4,56      1,53
  
           -0,62   -0,11     -5,75     -0,98     1,25     -0,85     -0,88     2,45    3,67      1,09

           1,86    3,28     -0,27     10,22     -0,30    -1,59     -1,60     0,58    0,32       0,22

           0,25    4,46      3,22      4,88      -6,31    -1,88     -2,53  4 4,64    1,95      -2,12

0,72    1,04    7,11     -4,81     -1,90     -0,29     -2,50     -0,07     1,15    -3,88     -2,38

2,17    3,12    7,97    -7,63     -0,14      -0,17     -0,90     1,51      1,41    0,78

1,26    3,02    3,21    -1,14     11,26     0,71     -4,43      0,94       0,01    0,79
 
1,58    3,38    9,61   -13,64     6,36      0,32      -1,82      0,02     -0,32    -0,50

-0,37   2,95   2,03    -23,51    -2,45     -2,07     -1,10      1,70     0,69     -1,36
	
-2,26   5,47   -3,28   -15,23   -1,32     -0,94     -6,82      0,14      0,55     2,30

0,21    3,17   0,17      0,00     -2,81      1,57      0,67      0,73      0,52      -0,61

6,24  30,94  60,82  -55,79    0,73      -6,57    -12,52     -2,03    18,24    13,28    -1,62
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ЕЛАНА Високодоходен ФондBGN



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

14 юни 2015

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

структура на портфейла - топ 5 позиции

ЕЛАНА Високодоходен Фонд

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Делът на ликвидните средства на ЕЛАНА Високодоходен Фонд се покачва за сметка на инвестициите в 
рискови активи.

Кеш и депозити
12%

Български 
корпоративни 

облигации
6%

Български акции
59%

Чуждестранни 
акции

10%

Дялове
10%

Други
3%

Топ 5 позиции
32%

Други
68%
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ЕЛАНА Глобален Фонд Акции
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува риск 
за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от гаранционен 
фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, правилата/устава на 
КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.

инвестиционна политика

основна информация

стандартно отклонение**	 6,12%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

Месечна доходност (%)

януари

февруари

март

април

май

юни

юли

август

септември

октомври

ноември

декември

ОБЩО

Нетна стойност на активите на 1 дял

ДФ ЕЛАНА Глобален Фонд Акции е високорисков фонд в евро. Фондът инвестира основно на световните финансови пазари, като приоритетите 
му са акции на мултинационални компании с глобален пазар и голяма пазарна капитализация (blue chips), както и борсово-търгуеми фондове, 
свързани с т.нар. „възникващи” пазари като Китай, Индия, Русия, Бразилия и др. Не се плаща данък върху печалбата.

начало на публичното предлагане:		  20.10.2010

валута:	 ЕUR

минимална инвестиция:                   Няма изискване за минимална сума

срокове: 

Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 
своевременно, минимум 3 работни дни след подаване на поръчка преди 16ч. 

препоръчителен хоризонт на инвестицията:	 Минимум 5 год. 

банка депозитар:	 Юробанк България АД

ISIN:	 BG9000007104

IBAN:                                                     (EUR) BG40 BPBI 7942 1416 1756 01

Bloomberg ticker:	 ELANAGE BU
	
				  

Нетна стойност на активите към 30.06.2015 / EUR	 237 946

НСА на дял към 30.06.2015 / EUR	              	 109,69
		
брой дялове в обращение към 30.06.2015	 2 169
  
такса за емитиране на дялове* 		  1,00%
		
такса за обратно изкупуване*		  1,00%

мениджърска комисиона - изчислява се от средната
 
годишна нетна стойност на активите*		  2,75%

честота на обявяване на цени         	    всеки работен ден	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват допълнително. 
Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 250 000 EUR. За по-големи суми 
няма такси за вход и изход.  	

1 месец	 -3,02%

от началото на годината	 -2,11%

1 година	 -3,33%

3 години	 2,69%

5 години	 n/a

от създаването на фонда	 2,02%

2010	 2011	 2012	 2013	 2014	 2015

	 0,17	 2,94	 1,38	 1,44	 -0,46

	 0,01	 2,65	 -0,21	 1,92	 2,62

	 0,55	 -0,42	 -0,09	 0,90	 -1,68

	 1,02	 -1,19	 -0,76	 -1,22	 0,11

	 -0,47	 -4,17	 1,26	 1,79	 0,39

	 0,22	 0,53	 -1,53	 2,10	 -3,02

	 -0,14	 2,12	 -0,35	 -0,96	

	 -0,57	 1,41	 -1,05	 -0,03	

	 -0,27	 -0,53	 -0,10	 -1,26	

	 1,80	 1,55	 1,44	 0,71	

	 -2,63	 -0,04	 0,73	 1,79	

0,51	 1,00	 0,72	 -0,81	 -1,46	

0,51	 0,62	 5,70	 -0,15	 5,21	 -2,11
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти и доходът от тях може да се понижат. Не се гарантират печалби и съществува 
риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите във взаимни фондове, както и инвестициите на самия фонд, не са гарантирани от 
гаранционен фонд или с друг вид гаранция. Всеки работен ден между 9:00 и 17:30 ч. инвеститорите могат да получат на български език документа с ключова информация, проспекта, 
правилата/устава на КИС в офисите на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт, както и на http://www.elana.net.
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Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

структура на портфейла - топ 5 позиции

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции

* Изчислената доходност е базирана на нетна стойност на активите на дял и не включва разходите за емитиране и обратно 
изкупуване, съгласно Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана.

** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на нетната стойност на активите на дял за 1 година. 
Показва какво отклонение от средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото 
е по-голямо стандартното отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковият профил на 
фонда е по-висок.

Теглата на основните класове активи в портфейла на ЕЛАНА Глобален Фонд Акции имат незначителни 
промени през месеца.

Топ 5 позиции
19%

Други
81%

Кеш и депозити
46%
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корпоративни 

облигации
1%

Български акции
4%

Чуждестранни 
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33%
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14%
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ЕЛАНА ФИНАНСОВ ХОЛДИНГ
Централен офис – София
София 1756, Софарма Бизнес Тауърс, 
ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Кула Б, ет. 12-13, 
тел.: +359 2 81 000 00, факс: +359 2 95 815 23
e-mail: info@elana.net
 
Работно време на инвестиционни центрове: 9:00 - 17:30 ч.
Поръчки за покупка/обратно изкупуване на дялове се приемат 
от 9:00 до 16:00 ч. във всички инвестиционни центрове.

ИНВЕСТИЦИОННИ ЦЕНТРОВЕ ЕЛАНА

ИЦ Софарма Бизнес Тауърс
София 1756, Софарма Бизнес Тауърс, 
ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Партер
тел.: +359 2 81 000 65, факс: +359 2 95 815 23
e-mail: info@elana.net

ИЦ Раковски
София 1000, ул.Г.С. Раковски № 96
до Театър Българска армия
тел.: +359 2 81 000 61, 81 000 67, факс: +359 2 95 815 23  
e-mail: info@elana.net

ИЦ Пловдив
Пловдив 4000, ул.Хан Кубрат 1
Делови Център
тел.: +359 32 626 428 
e-mail: plovdiv@elana.net

ИЦ Варна
Варна 9000, бул.Сливница 8
тел.: +359 52 802 498 
e-mail: varna@elana.net

ИЦ Бургас
Бургас 8000, ул.Лермонтов 32
тел.: +359 56 825 238/ +359 056 700 704
GSM: +359 888 454 184 
е-mail: burgas@elana.net

ИЦ Шумен
Шумен 9700, ул.Рафаил Попов 2
тел.: +359 54 800 535
e-mail: shumen@elana.net

ИЦ Плевен
Плевен 5800, ул.Св. Св. Кирил и Методий 18, партер
Бизнес център Престиж
тел.: +359 64 840 114
e-mail: pleven@elana.net

ИЦ Русе
Русе 7000, бул. Воден 12
тел.: +359 82 825 814
e-mail: ruse@elana.net

АКЦЕНТИ ОТ ЕЛАНА ТРЕЙДИНГ - ЮНИ 2015:

НОВО В БЛОГА

l Накъде ще поеме новозеландският долар?

В каква посока ще поеме новозеландския долар след 
цялостната промяната в паричната политика на 
Централната банка на Нова Зеландия - анализира Никола 
Илчев.

l Скъпо ли е златото?

Влиянието на монетарната политика на Федералния 
резерв на САЩ върху цената на златото и как да се 
възползваме от движенията й - представя Климент Робев.

Подробно на http://blog.elana.net 

МЕСЕЧНА КЛАСАЦИЯ НА АКЦИИ  

l Най-печелившата акция за юни 2015 г. е на Thorntons 
plc с ръст от 33.95%
 
Thorntons plc (THT:xlon) е основана през 1911 г. в Англия. 
Компанията произвежда шоколадови и сладкарски изделия, 
поздравителни картички и сватбени продукти, насочени 
главно за британския пазар. В последните няколко месеца 
компанията претърпя труден период съпътстван от 
намаляващи продажби, ниски печалби, отказващи се 
клиенти и загубата на изпълнителния си директор, 
което я остави с пазарна капитализация от 70 млн. евро. 
Повишаването на цената с 42.9% за един пазарен ден (от 
101.5р на 19 юни до 145р на 22 юни) беше предложението за 
112 млн. паунда (145р на акция) от италианската марка за 
шоколадови и сладкарски изделия Ferrero да придобие Thorn-
tons. Ferrero вече притежава 30% от компанията.

Подробно на http://globaltrader.elana.net

юни 2015

Дялове и акции на фондовете на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт се предлагат също в клоновете на Кредит център в София, 
Варна и Бургас - адреси са публикувани на www.elana.net.

КОНТАКТИ

http://blog.elana.net


