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Акценти от юЛи 2012 г.

Топ 1 позиция в 
портфейла на  
ЕЛАНА Глобален 
Фонд Акции  
изненада приятно  
с отчетите си

Подробно на стр. 4

ЕЛАНА Трейдинг 
и Saxo Bank: 
Икономическите 
рискове 
продължават да 
тежат на акциите и 
на петрола

Подробно на стр. 4 

Печелившите 
валути за първото 
полугодие на 
2012 г.

 

Подробно на стр.19 

Повишения на 
Българска 
фондова борса
през юли

Подробно на стр. 2

БЮЛЕТИН НА ИНВЕСТИТОРА

Бюлетинът на инвеститора е месечна информационна 
услуга, предназначена за клиентите на УД ЕЛАНА Фонд 
Мениджмънт, която им предоставя изчерпателна 
информация за състоянието на пазара на взаимни фондове в 
България и фондовете ЕЛАНА през изминалия месец, както 
и по-широк поглед към събитията на капиталовия пазар и в 
икономическата среда.

ЕЛАНА Фонд Мениджмънт е един от първите фонд 
мениджъри в България, създаден през 2002 г., който 
понастоящем предлага 7 взаимни фонда с различни 
инвестиционни стратегии и индивидуални портфейли на 
корпоративни и индивидуални инвеститори. В последните 
9 години управляващото дружество традиционно поддържа 
пазарна позиция в топ 3 на пазара на взаимни фондове, а също 
така оглавява класацията на в. Банкер за фонд мениджъри в 
България четири години подред.

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират 
печалби и съществува риск за инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите 
през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. Документите на фондовете са публикувани на www.elana.net
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МЕСЕЧЕН КОМЕНТАР 
ОТ ВЯРА ИВАНОВА,
ПОРТФОЛИО МЕНИДЖЪР
ЕЛАНА ФОНД 
МЕНИДЖМЪНТ

 
Развоят на дълговата криза в Европа и финансовите 
резултати за второто тримесечие бяха основните 
фактори, определящи посоката на капиталовите 
пазари през юли. Докато и двата фактора не чертаят 
розово бъдеще в краткосрочен план, инвеститорите 
възвърнаха част от положителния си сентимент 
към края на месеца, след като президентът на 
Европейската централна банка/ЕЦБ/ Марио Драги 
коментира, че вероятността банката да помогне на 
държавите от периферията на Европа се повишава. 
 
Резултатите на корпорациите показаха влошаване 
вследствие на забавящите се икономики по целия 
свят. Например, в САЩ около 90% от компаниите 
(без финансовите корпорации), участващи в S&P 
500  индекса, имаха намаляване на печалбите на 
годишна база за първи път от 2009 г. И докато 
основните индикатори за бизнес очакванията 
показват, че в Европа е по-вероятно икономиката 
да се забави, то в САЩ и Китай се вижда глътка 
въздух в положителна посока, но тя остава все 
още доста малка, за да можем да кажем, че би 
повлияла положително в следващите месеци. 
 
Като цяло през юли котировките на големите 
международни пазари не се промениха значимо, тъй 
като пазарните участници изчакваха по-решителни 
действия на централните банкери от двата бряга 
на Атлантика относно справянето с кризата. 
Последните дни на август и септември ще бъдат 
важни за инвеститорите за определянето на 
посоката на пазарите през следващите месеци. 

 

Тогава се очаква ЕЦБ да обяви детайли относно 
действията си за намаляване на риска от 
разпадане на еврозоната и Федералния резерв 
на САЩ да разкрие следващите си действия за 
подпомагане на американската икономика, ако 
макро данните й продължават да бъдат по-лоши 
от очакванията. Дотогава очакваме пазарите 
да останат в изчакващо положение и отново 
да няма ясно изразена посока на котировките, 
била тя в положителна или негативна посока. 
През месец юли оборотът на Българската фондова 
борса се повиши основно поради няколко по-големи 
блокови сделки и активна търговия с по-ликвидните 
компании. Във фокуса бе прехвърлянето на големи 
пакети от Агрофинанс АДСИЦ и повишена търговия 
с дъщерните компании на Булгартабак холдинг. 
Независимо от това оборотите остават на ниски 
исторически нива и основните участници на пазара 
са спекулантите. Публикуваните отчети в края 
на месеца не изненадаха и съответно не повлияха 
значимо на пазарната капитализация на борсата. 
Подобно на чуждите компании местните фирми 
показаха основно влошаване на финансовите си 
показатели. С добри резултати продължават да 
бъдат главно фирмите от аграрния сектор. Ние в 
ЕЛАНА Фонд Мениджмънт останахме в изчакваща 
позиция през юли и продължихме да акумулираме 
парични средства в очакване на добри нива на 
покупка, както навън, така и на родната борса.

Пазарни дялове на фонд мениджърите
за м. юли 2012 г. 
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   Европейска фондова индустрия

1104 нови европейски 
фонда за първо 
полугодие на 2012 г. 

Докладът за европейската фондова индустрия през 
първото полугодие на 2012 г. на специализираната 
компания Lipper показва, че за периода са създадени 1104 
нови фонда от европейски асет мениджъри въпреки 
тежестта на дълговата криза в Европейския съюз.   

 
Шефът на изследванията за Европа, Близкия изток 
и Африка Детлеф Глоу все пак посочва, че има 
тенденция на по-нисък брой нови фондове спрямо 
тези, които се затварят или обединяват с други.  
За първите 6 месеца на годината 1620 европейски 
фонда са били интегрирани или затворени. 
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бизнес новини 

България ще изнася 
сирене за САЩ 

В резултат на проведени преговори между САЩ и ЕС 
в рамките на Световната търговска организация, 
бе постигнато споразумение, с което България и 
Румъния ще станат част от квотата за внос на 
европейско сирене в САЩ. Желаещите да изнасят 
сирене в рамките на квота за САЩ се нуждаят 
от лиценз, за който се кандидатства в Държавен 
фонд „Земеделие“ в рамките на първите 10 дни на 
септември. Лицензът се получава до 15 декември и 
важи за следващата година. 
Източник: http://www.economynews.bg 

Северна Корея разработи 
свой таблет

За Achim се знае само, че дисплеят е 7-инчов, тежи 
300 гр. и може да работи 5 часа с едно зареждане на 
батерията. Функционира на корейски, китайски, руски 
и английски език.”Потребителите могат да ползват 
обучителни материали, речници, допълнителна и 
научна информация с този мултифункционален PAD”, 
се казва в официалното съобщение на държавната 
информационна агенция. Според непотвърдена 
информация на онлайн изданието Engadget обаче, 
Achim изобщо не разполага с WiFi или друг тип 
връзка с интернет. Съдържанието е предварително 
подбрано, одобрено и качено на таблета.  
Източник: http://www.dnevnik.bg 

Северна Корея показа първите официални снимки 
на 7-инчов таблет, който започва да произвежда. 
Таблетът носи името Achim, което в превод означава 
“Утро”. То не се нарича таблет, а “PAD”.  Achim се 
произвежда от държавното предприятие Electronics 
Development Company (EDC) и е разработен 
специално за ученици и студенти. 

Свалянето на банковата 
тайна съсипва швейцарските 
банки

Швейцарските банки трябва да привлекат заможни 
клиенти от развиващите се пазари или ги чака “бавна 
смърт”, пише Bloomberg във връзка с изтичането на 
капитали от швейцарската банкова система заради 
отмяната на гаранцията на банковата тайна От 
1934 г. в страната действаше закон, който гарантира 
банковата тайна на клиентите, но през 2009 г. 
американските власти принудиха UBS да разкрие 
сметките на 52 хил. американски граждани, които са 
държали там недекларирани доходи. През първите 
6 месеца на 2012 г. от банките са изтеглени 3 млрд. 
франка. 
Източник: http://www.economynews.bg 
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новини от елана

Топ 1 компания
в ЕЛАНА Глобален 
Фонд Акции зарадва с 
отчетите си

Акциите на Qualcomm Inc., (QCOM), най-големият 
продавач на полупроводници  за мобилни телефони, 
отбелязаха ръст в края на юли, след като 
тримесечните резултати показаха тенденция, че  
потребителите от развиващите се пазари проявяват 
все по-голям интерес към новите поколения мобилни 
телефони и увеличават печалбата на компанията. 
Потребителите извън Европа и Северна Америка 
предпочитат все по-модерни устройства, заяви 
в интервю главният изпълнителен директор Пол 
Джейкъбс. Qualcomm е най-голямата  от компаниите, 
които се специализират в разработването на 
чипове в Азия. От компанията заявиха през април, 
че търсенето на нейните процесори изпреварва 
доставките. Анализаторите обръщат внимание, че 
смартфоните се смятат за телефони на бъдещето, 
така че акциите на  Qualcomm тепърва ще растат. 
Нетният приход на компанията през 2ро тримесечие 
на 2012 г. 1.21 млрд. долара или 69 цента на акция в 
сравнение с 1.04 млрд. долара или 61 цента на акция
година по-рано. Продажбите са нараснали с 28%.
Източник: http://www.bloomberg.com 

ЕЛАНА Трейдинг и 
Saxo Bank: Рисковете 
за икономиките през 
2012 все още тежат 
на акциите и петрола 

Без такса за инвестиции 
над 250 000 евро в ЕЛАНА 
Глобален Фонд Акции

Всички    инвестиции   равни   или  над  
стойност  250 000  евро     в    ДФ  ЕЛАНА 
Глобален Фонд Акции се освобождават от 
такси при покупка и продажба на дялове.  
Подробно на http://www.elana.net 

Спекулантите ще се обръщат към златото и 
валутната търговия до края на годината 

В прегледа си на полугодието на 2012 и годишните 
си прогнози анализаторите на ЕЛАНА Трейдинг 
и Saxo Bank потвърждават доминиращата тема 
за годината – криза в Европа и трудни решения 
по света. Икономическите данни потвърждават, 
че САЩ се представя по-добре и има шансове за 
излизане от рецесията, поради което и щатският 
долар е доминиращата валута на 2012 г. За 
българската икономика анализаторите на ЕЛАНА 
Трейдинг отново посочват, че добивът на суровини и 
износът продължават да са движещите сили, но те 
все още са чувствителни към глобалната ситуация 
и отчитат забавяне заради европейската криза.

Щатският долар ще продължи да бъде силната 
валута

Европейският съюз се забави с политическите 
решения, но печатането на пари ще трябва да 
се случи и да се активизира. През това време 
Федералният резерв успява да удържи на натиска 
за печатане на още долари, които да го обезценят. 
Анализаторите от Saxo Bank посочват, че все още са 
налични макроикономически рискове в глобален план, 
които да държат долара силен и очакват, че EUR/
USD ще стигне 1.12 (1.74 USD/BGN) в края на 2012 
г. Експертите от ЕЛАНА Трейдинг продължават да 
твърдят, че EUR/USD да завърши годината близо 
до равнището от 1.20 (~ 1.63 USD/BGN) под влияние 
на агресивна политика от страна на Европейската 
централна банка. По тази причина търговията с 
валутната двойка ще се активизира още повече във 
второто полугодие.
 
Целият анализ можете да прочетете на 
http://analysis.elana.net/  



юли 2012

	
1 месец	 0,50%
от началото на годината	 3,21%
1 година	 5,86%
3 години	 6,66%
5 години	 n/a 
от създаването на фонда	 6,88%

	
начало на публичното предлагане				    31.10.2007

валута				    BGN

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   мин. 1 година, при управление на оборотни средства - според клиента	

банка депозитар				    Юробанк И Еф Джи България АД

ISIN				    BG9000015073

IBAN				    (BGN) BG 46 BPBI 7942 10 76254901

Bloomberg ticker				    ELAMMKT BU
	

БФБ тикер				    4ELF
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ЕЛАНА Фонд Паричен Пазар

Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                          0,20%

цени, такси и комисиони доходност *

Фонд тип паричен пазар с ниско рисков профил, който инвестира основно в инструменти на паричния пазар и дългови ценни книжа. Още в 
първата година на своето съществуване ЕЛАНА Фонд Паричен Пазар беше награден като Инвестиционен продукт 2007 г. на Международно 
финансово изложение „Банки, Инвестиции, Пари”.  Това е фондът, който постигна най-висока доходност на българския пазар през 
критичната 2008 г. Обявен е за Най-добрият ниско рисков фонд в ЦИЕ за 2009 г. от сп. Business New Europe. Постига най-висока доходност 
сред ниско рисковите фондове на българския пазар за 2010 г. и 2011 г. Целта на фонда е да предлага на инвеститорите висока ликвидност, 
съчетана с атрактивна доходност около и над средните нива за страната на 6 и 12-месечните левови депозити. 

инвестиционна политика

основна информация

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / BGN	   15 300 943

	НСА на дял към 31.07.2012 / BGN	  	 136,47
 

 брой дялове в обращение към 31.07.2012                             111 ,583
  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,00%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,00%

мениджърска комисиона от средната 

годишна НСА*			          0,85%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително	

НСА на 1 дял Месечна доходност

2007       2008       2009       2010       2011       2012

януари                                     0,92%     0,12%    0,94%	    0,71%    0,48%

февруари                                0,56%     0,65%    0,56%	     0,53%     0,56%
  
март                                       0,63%     0,72%    0,79%	     0,57%   0,40%
		  
април                                       0,62%     0,69%   0,62%     0,49%    0,33%

        
май                                          0,59%     0,65%    0,68%	    0,54%    0,48%

юни                                          0,56%     0,68%    0,70%    0,49%    0.42%

юли                                          0,77%     0,15%    0,76%    	0,48%    0.50%
	
август                                    0,61%     0,40%   0,72%     0,45%    
  
септември                             0,60%     0,23%    0,62%	    0,56%   		
	
октомври                               0,61%     0,29%    0,66%	    0,57%   

ноември                   0,54%    0,55%     0,31%    0,68%	    0,49%    

декември                 0,47%    0,56%     0,42%    0,51%	    0,48%   

ОБЩО                     1,01%    7,87%     5,44%    8,56%	     6,54%     3,21%
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

6

Основна промяна в разпределението на активите на портфейла през месец юли бе продажбата на облигации с цел 
реализиране на капиталова печалба. Очакваме през следващият месец покупка на облигации с цел постигане на по-добра 
доходност за целия портфейл.

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

ЕЛАНА Фонд Паричен Пазар

юли 2012

структура на портфейла - топ 5 позиции

EFG HELLAS PLC.

ТБ ИНВЕСТБАНК АД

АРКУС АД  

СТАРКОМ ХОЛДИНГ АД 

ИНТЕРКАПИТАЛ ПРОПЪРТИ ДИВЕЛОПМЕНТ АДСИЦ

Кеш и депозити

Корпоративни 
облигации

Ипотечни 
облигации

Други
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17.63 %
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

Фонд с ниско рисков профил., деноминиран в евро. Инвестира основно в дългови ценни книжа и инструменти на паричния пазар, и само до 20% 
- в акции при подходящи пазарни условия.

инвестиционна политика

основна информация

ЕЛАНА Евро Фонд

	
начало на публичното предлагане				    01.07.2009

валута				    ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   не по-малко от 6 месеца
 	

банка депозитар				    Юробанк И Еф Джи България АД

ISIN				    BG9000006098

IBAN				    (BGN) BG14BPBI79421079475101 
				  
				    (EUR) BG93BPBI79421479475101

Bloomberg ticker				    ELANAEU BU
	
БФБ тикер				    4ELH 

	
1 месец	 0,44%
от началото на годината	 2,72%
1 година	 4,85%
3 години	 5.34%
5 години	 n/a
от създаването на фонда	 5,26%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                          0,17%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / EUR	  763 143

	НСА на дял към 31.07.2012 / EUR	  	 117,11
		
	брой дялове в обращение към 31.07.2012                                  6  516
  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,10%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,30%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  0,75%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително. Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 1 млн. 
EUR. За по-големи суми такси не се начисляват	

НСА НА 1 ДЯЛ
Месечна доходност

			  2009             2010             2011            2012    

януари                                                        0,21%           0,53%        0,31%

февруари                                                   0,28%	        0,40%        0,40%
  
март                                                          0,55%           0,52%        0,36%
		  
април                                                         0,44%           0,47%        0,38%
        
май                                                             0,51%           0,52%        0,44%

юни                                                             0,54%           0,52%        0.36%

юли                                                             0,49%           0,41%        0.44% 
	
август                                                       0,44%            0,39%        
  
септември                                                0,47%            0,44%         		
	
октомври                                                  0,47%            0,42%          

ноември                                                     0,49%            0,33%           

декември                               0,61%          0,40%            0,48%          

ОБЩО                                     n/a             5,43%            5,58%       2,72%     

юли  2012
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 
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Стратегията на фонда да се инвестиране предимно в ниско рискови активи (депозити и облигации) остана непроменена и 
през юли. През месеца се реализира капиталова печалба от продажба на облигация.

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3-годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

ЕЛАНА Евро Фонд

юли  2012

структура на портфейла - топ 5 позиции

БЪЛГАРСКО СИРЕНЕ АД 

ДФ ЕЛАНА ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР

ФИНАНС ДИРЕКТ АД 

БРОСС ХОЛДИНГ АД

Банкови депозити

Корпоративни 
облигации

Български акции

Дялове

Други
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Топ 5 позиции
25%
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75%
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

Ниско рисков фонд, деноминиран в щатски долари, който инвестира основно в ценни книжа и инструменти на паричния пазар. Фондът следва 
консервативна стратегия с ниска експозиция към акции, която цели да постигне доходност, по-висока от тази на банковите депозити в 
щатски долари за препоръчителния инвестиционен хоризонт. 

инвестиционна политика

основна информация

ЕЛАНА Долар Фонд

	
начало на публичното предлагане				    01.02.2008

валута				    USD

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   1 година
 	

банка депозитар				    Юробанк И Еф Джи България

ISIN				    BG9000004085

IBAN				    (USD) BG 76 BPBI 7942 1176 9035 01

Bloomberg ticker				    ELANADO BU
	
БФБ тикер				    4ELG

	
1 месец	 0,47%
от началото на годината	 -1,38%
1 година	 -0,80%
3 години	 -0,57%
5 години	 n/a
от създаването на фонда	 -1,12%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                          2,12%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / USD	   129 275

	НСА на дял към 31.07.2012 / USD	  	 95,06 
 
брой дялове в обращение към 31.07.2012                                     1360

  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,10%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,30%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  1,00%

	честота на обявяване НСА	                                   вторник и петък	 

* всички такси и комисиони са отразени в ценат	а на дял и не се начисляват 
допълнително	

Нса на 1 дял 

юли  2012

Месечна доходност

	 2008           2009        2010          2011           2012    

януари                                           -0,75%      1,77%       0,23%      -0,57%

февруари                    0,07%         0,24%      0,09%	       0,66%      -0,45%
  
март                           0,21%        -1,22%      0,25%      -0,31%       0,36%           	
	 
април                          0,16%          0,45%      0,47%       0,37%      -0,37%
       
май                              0,14%        -0,51%       0,09%      -0,07%     -0,93%

юни                              0,00%         0,44%       0,28%       0,13%      0.11%

юли                              0,33%        -1,94%       0,04%       0,17%     0.47%     
	
август                       -0,09%        -0,78%       0,54%      -0.12%  
  
септември                  0,07%       -1.59%       0,13%        0,12%         		
	
октомври                  -0,10%        -2,21%       0,27%        0,24% 

ноември                      0,13%        -0,67%       0,41%       -0,31%           

декември                   -0,94%        -1,66%       0,61%        0,67%                   

ОБЩО                        -0,02%        -9,79%       5,04%       1,75%     -1,38%
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

10 юли  2012

ЕЛАНА Долар Фонд

През юли структурата на портфейла на фонда се запази относително непроменена. Миксът на облигациите леко се измени 
след продажбата на облигация с цел реализиране на капиталова печалба.

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

структура на портфейла - топ 5 позиции

ДФ ЕЛАНА ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР

ТБ ИНВЕСТБАНК АД 

БЪЛГАРСКО СИРЕНЕ АД 

ИНТЕРКАПИТАЛ ПРОПЪРТИ ДИВЕЛОПМЪНТ АДСИЦ

ЕВРОЛИЗИНГ ЕАД

Кеш и депозити

Корпоративни 
облигации

Ипотечни облигации

Български акции

Дялове

Други

0.00 5.00 10.00 15.00 20.00 25.00 30.00 35.00 40.00 45.00
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в евро и лева, който инвестира в държавни, общински и корпоративни облигации, както и в 
акции, които се търгуват в България или в чужбина, в структурирани финансови инструменти върху акции и облигации. 

инвестиционна политика

основна информация

ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд

	
начало на публичното предлагане				    07.12.2005

валута				    ЕUR/BGN при EUR 1 = 1.95583 BGN

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   2 години
 	

банка депозитар				    Уникредит Булбанк

ISIN				    BG9000006056

IBAN				    (BGN) BG17UNCR76301077443148
				    (EUR) BG09UNCR76301475892714

Bloomberg ticker				    ELABEUR BU
	
БФБ тикер				    4ELE

	
1 месец	 2,01%
от началото на годината	 -2,96%
1 година	 -11,36%
3 години	 -2,27%
5 години	 -11,34%
от създаването на фонда	 -1,68%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                        4,95%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / BGN	 4 098 129

	НСА на дял към 31.07.2012 / BGN	  	 89,38
		
	 брой дялове в обращение към 31.07.2012                        45 853

  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  2,50%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително	

нса на 1 дял Месечна доходност

юли  2012

2006        2007       2008       2009        2010         2011       2012
 

януари              0,94%       9,30%      -5,61%      -8,86%        1,09%        2,31%      0,16%
  

февруари         0,95%       3,26%        0,97%      -3,76%      -0,76%        3,76%     -2,58%
  
март                0,06%       0,36%      -4,76%      -0,47%       0,90%	       -0,63%     -0,05%
		  
април                1,46%       3,27%       -0,44%       6,77%      -0,66%      -1,43%     -1,55%

        
май                   -0,16%      4,03%        2,65%       2,28%      -3,50%	      -0,86%    -0,70%

юни                    0,83%      4,61%       -3,89%      -0,72%     -0,08%       -1,64%     -0,18%

юли                    0,80%      7,32%      -5,89%       -0,33%      0,00%        0,09%      2,01%
2	
август              2,03%      3,35%       -0,66%        7,88%      0,48%       -3,32%    
  
септември       2,29%      8,35%      -10,28%       4,42%	      0,45%      -1,15%		
	
октомври         2,39%      2,69%      -17,22%      -1,78%	     -1,42%       -1,03%

ноември            4,15%     -2,64%     -10,02%       -1,01%     -0,83%       -4,08%    

декември          2,65%     -0,43%       0,18%        -2,05%      1,09%        0,68%	   

ОБЩО             19,92%    52,28%    -44,20%          1,21%     -3,28%	       -7,30%     -2,96%
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

12 юли  2012

И през този месец фокусът на фонда бе да се акумулират парични средства с цел покупка на акции на по-атрактивни нива. 
Миксът на облигациите бе леко променен, поради продажбата на част от книжата с цел реализиране на капиталова печалба.

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

структура на портфейла - топ 5 позиции

АДВАНС ТЕРАФОНД АДСИЦ 

ДФ ЕЛАНА ФОНД ПАРИЧЕН ПАЗАР

ФИНАНС ДИРЕКТ АД

АГРИЯ ГРУП ХОЛДИНГ АД

МОНБАТ АД

ЕЛАНА Балансиран Евро Фонд
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

Фонд с балансиран рисков профил, деноминиран в USD. Фондът инвестира в ликвидни български и чуждестранни финансови инструменти, 
като поддържа диверсифициран портфейл от акции, дългови ценни книжа и структурирани финансови инструменти с висок потенциал за 
растеж за постигане на оптимален доход при ограничаване на риска.

инвестиционна политика

основна информация

ЕЛАНА Балансиран $ Фонд

	
начало на публичното предлагане				    06.03.2006

валута				    USD

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   2 години
 	

банка депозитар				    Уникредит Булбанк

ISIN				    BG9000003061

IBAN				    (USD) BG17UNCR76301175717243
				  
Bloomberg ticker				    ELABUSD BU
	
БФБ тикер				    4ELD

	
1 месец	 1,09%
от началото на годината	 -2,79%
1 година	 -10,54%
3 години	 -4,22%
5 години	 -10,40%
от създаването на фонда	 -1.32%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                                 4,73%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / USD	  4 085 534

	НСА на дял към 31.07.2012 / USD	  		       91,87
	
	брой дялове в обращение към 31.07.2012                                 44 472
  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,50%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,50%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  2,50%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително	

нса на 1 дял Месечна доходност

юли  2012

2006        2007       2008       2009        2010         2011       2012
 

януари                               9,58%      -5,83%      -6,98%        0,49%        1,91%      0,41%
  

февруари                          3,40%        0,85%      -3,17%      -0,67%        3,57%     -1,70%
  
март               -0,16%       0,39%      -4,69%      -0,86%       0,37%	       -0,97%     -0,20%
		  
април                1,78%       3,82%       -0,66%       5,25%      -0,66%      -1,65%      -1,66%

        
май                    0,09%      4,13%        2,12%       1,82%      -2,65%	      -1,13%    -1.88%

юни                   -0,63%      4,59%       -3,68%      -0,73%     -0,31%       -2,15%      0.36%

юли                    1,06%      7,92%      -5,58%       -0,47%     -0,15%       -0,39%      1,09%
	
август              0,84%      3,63%       -0,62%        7,18%      0,12%       -3,12%    
  
септември       1,88%      9,85%       -8,17%       3,32%	       0,09%      -1,28%		
	
октомври         3,46%      3,09%      -12,47%      -1,77%	     -1,73%       -0,76%

ноември            3,82%     -3,07%      -7,36%       -1,36%      -1,15%       -3,72%    

декември          2,43%     -0,49%      -0,61%        -2,19%      0,63%        0,70%	   

ОБЩО             15,43%    57,40%     -38,58%        -0,77%     -5,54%	      -8,83%     -2,79%
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

14 юли  2012

И през този месец фокусът на фонда бе да се акумулират парични средства с цел покупка на акции на по-атрактивни нива. 
Миксът на облигациите бе леко променен, поради продажбата на част от книжата с цел реализиране на капиталова печалба.  

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

структура на портфейла - топ 5 позиции
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

Фонд с високорисков профил в български лева, който инвестира в акции и в книжа с фиксиран доход, търгувани в България или в чужбина, 
като до 80% от набраните средства биха могли да бъдат инвестирани в акции на български компании.  

инвестиционна политика 

основна информация 

ЕЛАНА Високодоходен Фонд

	
начало на публичното предлагане 				    20.06.2005

валута				    BGN

минимална инвестиция  				    цена на 1 акция

срокове 				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това.
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   над 3 години
 	

банка депозитар				    EФГ Юробанк България АД

ISIN				    BG1100012050

IBAN				    (BGN) BG70BPBI99205030011601
				  
Bloomberg ticker				    ELANIYA BU
			 
БФБ тикер				    4ELA

	
1 месец	 1,51%
от началото на годината	 -5,26%
1 година	 -19,10%
3 години	 -5,00%
5 години	 -17,35%
от създаването на фонда	 -3,97%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                        		             6,47%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / BGN	   2 925 834

	НСА на акция към 31.07.2012 / BGN	  	 69,62
		
брой акции в обращение към 31.07.2012                                   42 027
  
	такса за емитиране на дялове* 		  0,75%
		
	такса за обратно изкупуване*		  0,75%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  3,00%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително	

Нса на 1 дял Месечна доходност

  2005     2006      2007      2008       2009       2010       2011       2012
 

януари                            1,46%     11,15%     -7,50%    -13,90%      1,29%      3,94%      1,05%
  

февруари                          2,31%        3,82%        1,23%      -5,76%      -1,59%       4,51%     -2,77%
  
март                             -0,62%     -0,11%      -5,75%      -0,98%       1,25%     -0,85%   -0,88%
		   
април                              1,86%      3,28%      -0,27%     10,22%      -0,30%     -1,59%   -2,33%

        
май                                  0,25%      4,46%       3,22%       4,88%      -6,31%     -1,88%  -2,53%

юни                  0,72%     1,04%      7,11%       -4,81%      -1,90%     -0,29%      -2,50%  -0,07%

юли                  2,17%     3,12%      7,97%       -7,63%      -0,14%     -0,17%      -0,90%  1,51% 
	
август            1,26%      3,02%      3,21%       -1,14%     11,26%      0,71%      -4,43%    
  
септември     1,58%      3,38%      9,61%     -13,64%       6,36%	      0,32%      -1,82%		
	
октомври      -0,37%      2,95%      2,03%     -23,51%     -2,45%	     -2,07%      -1,10%

ноември         -2,26%      5,47%     -3,28%     -15,23%    -1,32%      -0,94%     -6,82%    

декември         0,21%     3,17%       0,17%        0,00%    -2,81%       1,57%       0,67%	    

ОБЩО             6,24%     30,94%     60,82%    -55,79%    0,73%     -6,57%    -12,52%   -5,26%

юли  2012
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

16 юли  2012

Няма съществена промяна на структурата на портфейла през месеца. Фондът запазва относително защитната си позиция с 
цел покупка на акции на по-атрактивни нива, особено чужди такива.

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

структура на портфейла - топ 5 позиции
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Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите резултати. 
Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

ДФ ЕЛАНА Глобален Фонд Акции е високорисков фонд, деноминиран в евро. Фондът инвестира основно на световните финансови пазари, 
като приоритетите му са акции на стабилни мултинационални компании с глобален пазар и голяма пазарна капитализация (blue chips), 
както и борсово-търгуеми фондове, свързани с т.нар. „възникващи” пазари като Китай, Индия, Русия, Бразилия и др.

инвестиционна политика

основна информация

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции

	
начало на публичното предлагане				    20.10.2010

валута				    ЕUR

минимална инвестиция 				    цената на 1 дял

срокове				    Вложените средства заедно с доходността може да се изтеглят 3 		
				    работни дни след датата на изпълнение на поръчката за това
	
препоръчителен хоризонт на инвестицията			   над 3 години
 	

банка депозитар				    Юробанк И Еф Джи България АД

ISIN				    BG9000007104

IBAN				    (EUR) BG40 BPBI 7942 1416 1756 01

Bloomberg ticker				    ELANAGE BU
	

	
1 месец	 2,12%
от началото на годината	 2,53%
1 година	 1,55%
3 години	 n/a
5 години	 n/a
от създаването на фонда	 2%

КОЕФИЦИЕНТИ РИСК	
стандартно отклонение**	                           6,98%

цени, такси и комисиони доходност*

коефициенти риск

	НСА към 31.07.2012 / EUR	 221 190

	НСА на дял към 31.07.2012 / EUR	  	 103,44
		
	брой дялове в обращение към 31.07.2012                                   2 138
  
	такса за емитиране на дялове* 		  1,00%
		
	такса за обратно изкупуване*		  1,00%

мениджърска комисиона от средната
 
	годишна НСА*		  2,75%

	честота на обявяване НСА         	    всеки работен ден
	
* всички такси и комисиони са отразени в цената на дял и не се начисляват 
допълнително. Таксите за емитиране и обратно изкупуване са за поръчки до 500 000 
EUR. За по-големи суми такса за емитиране не се начисляват, а таксата за обратно 

НСА НА 1 ДЯЛ Месечна доходност

			          2010                     2011                   2012    

януари                                                           	 0,17%               2,94%

февруари                                   		 0,01%               2,65%
 
март                                                      	 0,55%             -0,42%
		  
април                                                 	 1.02%             -1,19%
        
май                                                                          -0.47%              -4,17%

юни                                                       	 0,22%               0,53%

юли                                                                          -0,14%               2,12%
	
август                                                                    -0.57%        
  
септември                                                             -0,27%      
   			 
октомври                                               	 1,80%          

ноември                                                                  -2,63%           

декември                                    0,51%            	 1,00%          

ОБЩО                                         n/a                 	      -0,62%               2,53%     

юли  2012
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EUR ЕЛАНА Глобален Фонд Акции 



Информираме настоящите и потенциални инвеститори, че стойността на финансовите инструменти може да се понижи. Не се гарантират печалби и съществува риск за 
инвеститорите да не си възстановят пълния размер на вложените средства. Постигнатата доходност на продуктите през предходните периоди не е гаранция за бъдещите 
резултати. Проспектът и документите на фонда са на www.elana.net. 

18 юли 2012

Фондът продължи да реализира капиталови печалби от инвестициите си в акции. Като цяло експозицията към момента се 
характеризира като защитна с цел покупка на рискови активи на по-атрактивни ценови нива. 

Месечен коментар от портфолио мениджъра

структура на портфейла - класове активи

методология

* Изчислената доходност е базирана на НСАД и не включва разходите за емитиране и обратно изкупуване, съгласно 
Правилата и Проспекта на Фонда. Посочената 3 годишна доходност е анюализирана
** Стандартно отклонение се изчислява на база седмично изменение на НСАД за 1 година. Показва какво отклонение от 
средната доходност може да се очаква както в положителна, така и в отрицателна посока. Колкото е по-голямо стандартното 
отклонение, толкова доходността на фонда е по-изменчива, следователно и рисковия профил на фонда е по-голям.

структура на портфейла - топ 5 позиции

QUALCOMM INC. 

CAMECO CORPORATION

DEUTSCHE TELEKOM AG

APPLE COMPUTER, INC.

ISHARES MSCI CHILE INVESTABL

ЕЛАНА Глобален Фонд Акции

Кеш и депозити

Ипотечни 
облигации

Български акции

Чужди акции

Дялове

Други
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КОНТАКТИ

ЕЛАНА ФИНАНСОВ ХОЛДИНГ
Централен офис – София
София 1756, Софарма Бизнес Тауърс, 
ул.“Лъчезар Станчев“ 5, Кула Б, ет. 12-13, 
тел: +359 2 81 000 50, факс: +359 2 95 815 23
e-mail: info@elana.net

ИНВЕСТИЦИОННИ ЦЕНТРОВЕ НА ЕЛАНА
ИЦ Раковски
София 1000, ул.Г.С. Раковски № 96
до Театър Българска армия и близо до ъгъла
на ул.Г.С.Раковски с бул.Цар Освободител
тел.: +359 2 81 000 61, 81 000 67, факс: +359 2 95 815 23 
e-mail: info@elana.net

ИЦ Бизнес Парк София - в ремонт до 31.08.2012 г. 
София 1715, Младост 4
Бизнес Парк София, Сграда 8Б, партер
тел.: +359 2 81 000 62
е-mail: pavlov@elana.net

ИЦ Пловдив
Пловдив 4000, ул.Хан Кубрат 1
Делови Център
тел.: +359 32 626 428 
e-mail: plovdiv@elana.net

ИЦ Варна
Варна 9000, бул.Сливница 8
тел.: +359 52 608241,608243
e-mail: varna@elana.net

ИЦ Бургас
Бургас 8000, ул.Цар Симеон І 106
тел. +359 56 810784
е-mail: burgas@elana.net

ИЦ Шумен
Шумен 9700, ул.Рафаил Попов 2
тел.: +359 54 800 535
e-mail: shumen@elana.net

ИЦ Плевен
Плевен 5800, ул.Св. Св. Кирил и Методий 18, партер
Бизнес център Престиж
тел.: +359 64 840 114
e-mail: pleven@elana.net

ИЦ Русе
Русе 7000, бул.Славянски 14
тел.: +359 82 825 814
e-mail: ruse@elana.net

http://blog.elana.net

АКЦЕНТИ ОТ ЮЛИ 2012:
	

l	 Печелившите валути за първото полугодие на 
2012 г.

Щатският долар   е една от най-добре представилите 
се валути за първото полугодие на 2012 г. Причината 
за това е лесно обяснима – доларът е предпочитан 
от инвеститорите, когато на пазарите се наблюдава 
несигурност. За цялото полугодие валутата отчете, 
както вече беше посочено, ръст от 2.06% спрямо еврото 
и 0.24% спрямо австралийския долар. Евтим Тренков 
разглежда печалбите от основните валутни двойки за 
полугодието и смята, че щатският долар ще продължи 
да  проявява ръстове, с което дава възможност за печалби 
при активна валутна търговия. 
Подробно на http://blog.elana.net 
	

l 	 Има ли фенове на втория борсов дебют на 
Манчестър Юнайтед?
	

Един от най-популярните клубове в света и заемащ първо 
място в класацията на Форбс по стойност, ще стане 
публичен – отново. Собственикът на Манчестър Юнайтед 
– семейство Глейзър и клуба продават по 8.335 млн. акции 
клас А в ценови диапазон между 16 и 20 долара на Нюйоркската 
фондова борса. Очаква се публичното предлагане да се 
състои на 9 август. При постигане на максимална цена на 
предлагането, в клуба ще влязат 333 млн. долара. Те ще 
бъдат използвани за покриване на задължения на отбора.  
Тамара Бечева анализира  финансовото състояние 
на компанията  и настроенията на инвеститорите.  
Подробно на http://blog.elana.net 
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Дялове и акции на фондовете на ЕЛАНА Фонд Мениджмънт се предлагат също в 22 клона на Интернешънъл Асет 
Банк – адреси и телефони са публикувани на www.elana.net.


